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RELATORIO DA ADMINISTRACAO REGULATORIO

Senhoras e senhores acionistas,

Apresentamos, a seguir, o relatério das principais atividades do exercicio de 2019, em conjunto com
as Demonstracoes Contdbeis Regulatdrias elaboradas de acordo com a legislagdo societdria
brasileira e com o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (“MCSE”), os quais consideramos
importantes para divulgar o desempenho da Empresa Luz e For¢a Santa Maria S/A (“Santa Maria”
ou “Companhia”) para a sociedade, parceiros, colaboradores e consumidores.

Essas Demonstra¢des Contédbeis Regulatorias foram revisadas e aprovadas pela Diretoria em 13 de
margo de 2020.

1. MENSAGEM DO PRESIDENTE

Realizacgdes, conquistas e transformac¢des marcaram o ano de 2019 da Santa Maria.

O cendrio econdmico mais favordvel, contribuiu para um crescimento de mercado da ordem de
12,7% em relacao a 2018.

Atingimos EBITDA ajustado de R$ 51,6 milhdes, e lucro liquido de R$ 32,7 milhdes.

Investimos R$ 9,1 milhdes no sistema de distribui¢do, e mantivemos a qualidade do servico
prestado dentro dos padrdes de exceléncia nacional, com os indicadores DEC (6,57) e FEC (3,50)
abaixo dos limites regulatérios (11,86 e 8,70, respectivamente), assim como as perdas totais
(10,54%), que também ficaram abaixo dos parametros regulatérios (12,25%).

As tarifas foram reajustadas, em média, em -14,18%, refletindo a reducdo dos custos da Parcela A,
que englobam a aquisi¢do e a transmissdo de energia, bem como os encargos setoriais, e situando
nossa tarifa residencial convencional (grupo B1) entre as de menor custo da Regidao Sudeste.

Conquistamos uma importante vitéria no judicidrio em beneficio dos nossos consumidores, com o
transito em julgado da acdo que determinou a exclusdo do ICMS da base de cdlculo do PIS e da
COFINS, bem como a recuperacdo dos valores pagos a mais, retroativos a julho de 2011. No
periodo de julho a dezembro, ja disponibilizamos aos nossos consumidores R$ 6,3 milhdes,
mediante crédito individualizado, lancado diretamente nas contas de energia elétrica. Estimamos
devolver ao todo, ao longo dos préximos anos, quase R$ 50 milhdes.

Nossa historia de sucesso, construida ao longo de mais de 70 anos de atividade, nos conduz e nos
credencia a novos desafios para os anos que virdo. E € com esse olhar para o futuro, que concluimos
0 nosso Planejamento Estratégico e Orcamentario para o periodo 2020-2026.

Também demos inicio ao nosso Programa de Integridade, que contempla um conjunto de acdes
visando prevenir, detectar e corrigir atos de corrupcdo, fraudes e outros ilicitos, contrarios as
politicas de gestao praticadas pela Santa Maria.
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Seguiremos avancando na moderniza¢do da Companhia e na preparacio para as transformacdes no
setor de energia.

Aos empregados, clientes, acionistas, prestadores de servicos, fornecedores e parceiros da Santa
Maria, as organizagdes governamentais € nado governamentais do nosso relacionamento empresarial,
e a todos os demais com quem compartilhamos esforcos e vitdrias, nossos agradecimentos.

Arthur Arpini Coutinho

Presidente

2. PREMIACOES E RECONHECIMENTOS CONQUISTADOS EM 2019

* Prémio ANEEL de Ouvidoria

Em 2019 a Santa Maria voltou a ser reconhecida por possuir a melhor estrutura de atendimento aos
consumidores e os melhores desempenhos de tratamento de reclamacdes, conquistando o 1° lugar e
sagrando-se bicampea do Prémio ANEEL de Ouvidoria em sua categoria, entre 100 mil e 1 milhao
de consumidores.

¢ Prémio ANEEL de Qualidade

O Indice ANEEL de Satisfacio do Consumidor — IASC 2019 da Santa Maria foi de 74,53%,
representando uma melhora de 7,93% em relacdo ao IASC 2018, que foi de 69,05%.

e  Prémio Abradee

Na categoria Avaliacdo pelo Cliente do Prémio Abradee 2019, para empresas com menos de 500
mil consumidores, a Santa Maria foi reconhecida, conquistando o 3° lugar.

3. A COMPANHIA

A Santa Maria é uma sociedade andnima de capital fechado, com sede em Colatina/ES, que atua no
segmento de distribuicdo de energia elétrica, nos termos do Contrato de Concessdao n° 20/1999-
ANEEL, com vigéncia até 7 de julho de 2045.

Geograficamente, a Companhia estd localizada na Regidao Noroeste do Estado do Espirito Santo, e
atende a 11 municfpios numa drea de concessio de 4.994 km?, conforme demonstrado no mapa a
seguir:
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1. Alto Rio Novo; 2. Pancas; 3. Aguia Branca; 4. Sdo Gabriel da Palha; 5. Vila Valério (exceto os distritos de Jurama e
Sdo Jorge da Barra Seca); 6. Sao Domingos do Norte; 7. Governador Lindemberg; 8. Colatina (exceto o distrito de
Itapina); 9. Marilandia; 10. Sao Roque do Canad; 11. Santa Teresa (exceto a Sede e o distrito de Alto Santa Maria).

Em 2019 foram conectados 2.505 novos clientes ao sistema de distribuicio da Santa Maria
(acréscimo de 2,24% em relagdo a 2018), totalizando 114.288 consumidores cativos atendidos.
Apresentamos, a seguir, por municipio, o nimero de consumidores atendidos em 31 de dezembro
de 2019 e 2018:

N° Nome do municipio 2019 2018
1 Alto Rio Novo 3.435 3.387
2 Pancas 8.561 8.350
3 Aguia Branca 4.831 4.707
4 Sio Gabriel da Palha 15.228 14.882
5 Vila Valério (exceto os distritos de Jurama e Sdo Jorge da Barra Seca) 3.850 3.695
6  Sao Domingos do Norte 4.789 4.645
7  Governador Lindemberg 5.355 5.233
8 Colatina (exceto o distrito de Itapina) 54.787 53.661
9 Marilandia 6.351 6.218
10 Siao Roque do Canaa 5.021 4.961
11 Santa Teresa (exceto a Sede e o distrito de Alto Santa Maria) 2.080 2.044

Total 114.288  111.783

A Santa Maria dispde de uma robusta rede de distribui¢do, dimensionada para garantir a qualidade
do servigo prestado e a confiabilidade do sistema. A seguir apresentamos os dados das principais
instalagdes e ativos elétricos em 31 de dezembro de 2019 e 2018:
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Descricao 2019 2018 Variacao (%)
Subestacoes

Quantidade 12 12 0,0
Poténcia instalada de transformadores (MVA) 661 661 0,0
Redes de distribuicao proprias (Km) 8.008 7.949 0,7
AT (maior ou igual a 69 KV) 104 104 0,0
MT (entre 1 e menor a 69 KV) 7.150 7.100 0,7
BT (menor que 1 KV) 754 745 1,2
Transformadores de distribuicio proprios (Quantidade) 16.414 16.009 2,5
Urbano 1.327 1.291 2,8
Rural 15.087 14.718 2,5
Poténcia instalada na distribuicio propria (MVA) 372 358 39
Urbano 102 99 3,0
Rural 270 259 4,2
Postes em redes de distribuicao (Quantidade) 87.073 86.153 1,1
Urbano 23.363 23.081 1,2
Rural 63.710  63.072 1,0

4. INVESTIMENTOS

A Santa Maria investiu ao longo do ano de 2019 recursos da ordem de R$ 9,1 milhdes (R$ 13
milhdes em 2018), liquidos dos recursos recebidos na forma de participacdo financeira de clientes
pessoas fisicas, juridicas, Unido, Estado e Municipios (obriga¢des especiais). A seguir &
apresentado um resumo desses investimentos por tipo de ativo:

Descricao do ativo Variacao (R$ mil) Variacao (%)
Linhas e redes de distribui¢do 9.810 10.254 (444) -4,3
Subestagdes 205 150 55 36,7
Sistema de medi¢ao 1.774 1.444 330 22,9
Veiculos 712 1.880 (1.168) -62,1
Outros ativos 729 679 50 7,4

Investimento bruto 13.230 14.407 1.177) -8,2

(-) Obrigacdes especiais (4.064) (1.376) (2.688) 195,3
Investimento liquido 9.166 JRXIX) (3.865) -29,7

Os investimentos realizados em 2019 foram concentrados principalmente no reforco do sistema
elétrico, com foco em projetos de redes de distribuicdo que garantem maior confiabilidade e
eficiéncia ao fornecimento de energia elétrica.

4.1 Evolucdo e projecdo dos investimentos

Em madquinas e equipamentos da atividade de distribui¢do, os investimentos brutos realizados em
2019 somam R$ 12,4 milhdes (R$ 12,7 milhdes em 2018). A evolugdo dos investimentos em
mdaquinas e equipamentos da atividade de distribuicdo dos 3 (trés) ultimos anos, bem como a
projecdo dos investimentos para os proximos 5 (cinco) anos, € demonstrada a seguir:
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Evolugio dos Projecio dos

investimentos inves timentos

Distribui¢iio - Maquinas e equipamentos - R$ mil 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
AIS bruto 5.684 12.731 12434 14414 11.065 26890 33.143  20.747
Transformador de distribui¢dao 1.646 2.496 3.420 2.820 2.955 3.096 3.237 3.366
Medidor 977 1.444 1.774 1.845 1.943 1.777 1.862 1.937
Redes de média tensdo (2,3kVa 44 kV) 2.891 4.699 6.390 6.289 5.685 5.958 6.244 6.494
Redes de alta tens@o (69 kV) - 3.059 - - - 8.500 - -
Redes de alta tensdo (88 kVa 138 kV) - - - - - - 16.000 -
Subestacdes de média tensdo (primdrio de 30 kV a 44 kV) 4 39 - - - - - -
Subestagdes de alta tensdo (primdrio de 69 kV) 48 65 48 1.103 482 410 - -
Subestagdes de alta tensdo (primdrio de 88 kV a 138 kV) 31 46 157 2.356 - 7.150 5.800 8.950
Demais midquinas e equipamentos 87 883 645 - - - - -
Obrigacdes especiais do AIS bruto 940) (1.376) (4.064) (2.984) (2.290) (5.566) (6.861) (4.295)
Participacdes, doacdes e subvencgdes (940) (1.376) (4.064) (2.984) (2.290) (5.566) (6.861) (4.295)

O comparativo dos investimentos em maquinas e equipamentos da distribuicdo ¢ demonstrado a
seguir:

R$ mil 2019 R 2020 P 2021 P 2022 P 2023 P 2024 P
Plano de investimentos em 2019 12.434 14.414 11.065 26.890 33.143 20.747
R$ mil 2019 P 2020 P 2021 P 2022 P 2023 P
Plano de investimentos em 2018 10.322 10.543 12.367 36.611 25.615
Diferenca 20,5 % 36,7 % -10,5% -26,6 % 29,4 %

Para o planejamento do seu sistema elétrico, a Companhia conta atualmente com o uso de software
especifico e dados de medi¢do de subestacdes e linhas de transmissdo maior que 69 kV coletados
desde 2017, que apoiam as tomadas de decisdo relacionadas aos reforcos e expansdo para
atendimento ao consumidor com qualidade e confiabilidade.

A variagdo dos valores planejados entre os exercicios considerados estd diretamente relacionada a
determinados eventos que levaram a Companhia a redirecionar os investimentos para obras de um
novo acesso a rede bdsica, com a constru¢do de uma nova subestacdo, denominada Joao Neiva 2.
Este novo ponto de acesso a rede bdsica aumentard a confiabilidade, visto que reduz de forma
considerdvel a dependéncia ao tnico ponto de acesso existente em Mascarenhas.

Além de novas obras ndo consideradas anteriormente, a variacdo se deve, ainda, ao atendimento de
demandas de mercado e melhoria na qualidade do fornecimento de energia elétrica aos
consumidores.
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5. DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO

5.1 Destaques

Apresentamos, a seguir, os principais indicadores da Santa Maria em 31 de dezembro de 2019 e
2018:

Indicadores financeiros Unidade 2019 2018 Variacao
Ativo total R$ mil 356.624 294.664 21,03%
Caixa e equivalentes de caixa R$ mil 32.230 11.953 169,64%
Patrimonio liquido R$ mil 157.798 136.645 15,48%
Endividamento bruto R$ mil 16.137 23.056 -30,01%
Endividamento liquido R$ mil (16.093) 11.103 -244.,94%
Indicadores de resultados Unidade 2019 2018 Variacao
Receita operacional bruta R$ mil 419.880 396.377 5,93%
Receita operacional liquida R$ mil 272.207 250.752 8,56%
EBITDA R$ mil 47.128 34.202 37,79%
EBITDA ajustado R$ mil 51.594 37.606 37,20%
Resultado financeiro R$ mil (2.896) (1.783) 62,42%
Lucro liquido R$ mil 32.678 23.675 38,03%
EBITDA ajustado / Receita operacional liquida % 18,95 15,00 26,38%
Endividamento liquido / EBITDA ajustado % -31,19 29,52 -205,65%

Obs.: EBITDA ajustado: EBITDA mais participagdes estatutarias.

5.2 Receita operacional bruta e liquida

A receita operacional bruta da Companhia totalizou R$ 419,9 milhdes em 2019, contra R$ 396,4
milhdes em 2018, um aumento de R$ 23,5 milhdes (5,9%). A receita operacional liquida cresceu R$
21,5 milhdes (8,6%) em 2019, fechando em R$ 272,2 milhdes, contra R$ 250,7 milhdes em 2018. A
seguir apresentamos as receitas operacionais da Santa Maria em 31 de dezembro de 2019 e 2018:

Descricao 2019 2018 Variacgio (R$ mil) Variacdo (%)
Fornecimento de energia elétrica e TUSD 356.146 319.606 36.540 114
Energia de curto prazo — CCEE 13.190 7.807 5.383 69,0
Ativos e passivos financeiros setoriais (17.504) 19.522 (37.026) -189,7
Servigos cobraveis 433 507 (74) -14,6
Subvengdes vinculadas ao servigo concedido 67.615 48.935 18.680 38,2
Receita operacional bruta 419.880 396.377 23.503 5,9
(-) Tributos sobre a receita (111.864) (107.264) (4.600) 43
(-) Encargos setoriais (35.809) (38.361) 2.552 -6,7
Receita operacional liquida 272.207 250.752 21.455 8,6

Dentre os fatores que foram determinantes para o crescimento da receita operacional em 2019, se
destacam: (i) aumento de 11,4% (R$ 36,5 milhdes) com fornecimento de energia elétrica e TUSD,
decorrente do crescimento de mercado de 12,7% em relagdo a 2018; (ii) redu¢ao de R$ 37 milhdes
com ativos e passivos financeiros setoriais, decorrente das diferencas entre os custos efetivos
incorridos no periodo e aqueles previstos na cobertura tarifaria; (iii) aumento de 69% (R$ 5,4
milhdes) com energia de curto prazo — CCEE, decorrente das liquidagdes financeiras dos
excedentes de energia; e (iv) aumento de 38,2% (R$ 18,6 milhdes) com subvengdes vinculadas ao
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servico concedido, decorrente dos maiores descontos tarifdrios em fung¢do do crescimento de
mercado frente ao ano anterior.

5.3 Gastos operacionais

Os gastos ndo gerencidveis (Parcela A) cresceram R$ 5,1 milhdes (3%) em relacdo a 2018,
fechando em R$ 174 milhdes contra R$ 168,9 milhdes. Os gastos gerencidveis (Parcela B)
totalizaram R$ 56,9 milhdes em 2019, representando um aumento de 4,4% (R$ 2,4 milhdes) em
relagdo a 2018, quando o montante registrado foi de R$ 54,5 milhdes. A composi¢do dos gastos
operacionais da Santa Maria em 31 de dezembro de 2019 e 2018 pode ser assim demonstrada:

Descricao 2019 2018 Variacdo (R$ mil) Variacio (%)
Gastos nao gerenciaveis - Parcela A 174.099 168.966 5.133 3,0
Energia elétrica comprada para revenda 145.582 136.806 8.776 6,4
Encargos de transmissdo, conexao e distribuicio 28.517  32.160 (3.643) -11,3
Gastos gerenciaveis - Parcela B 56.974  54.558 2.416 44
PMSO 49.158 44.803 4.355 9,7
Pessoal 22.539 22447 92 0,4
Administradores 3.803 3.715 88 2,4
Materiais 3.080 3.007 73 2,4
Servigos de terceiros 10.277 8.270 2.007 24,3
Arrendamentos e aluguéis 1.297 1.178 119 10,1
Seguros 476 567 91) -16,0
Doagdes, contribui¢des e subvencdes 46 33 13 39,4
Provisoes 2.476 819 1.657 202,3
Perdas na alienagdo de bens e direitos 19 73 (54) -74,0

(-) Recuperacado de despesas (567) (522) 45) 8,6
Tributos 383 325 58 17,8
Gastos diversos 5.329 4.891 438 9,0
Outros gastos operacionais 7.816 9.755 (1.939) -19,9
Depreciacdo e amortizacio 10460  10.378 82 0,8
Outras receitas operacionais (3.690) (2.018) (1.672) 82,9
Outras despesas operacionais 1.046 1.395 (349) -25,0
Total dos gastos operacionais 231.073 223.524 7.549 3.4

O incremento dos gastos ndo gerencidveis foi decorrente, principalmente, do aumento da energia
elétrica comprada para revenda (6,4% ou R$ 8,8 milhdes) em relagdo ao ano anterior. No reajuste
tarifario anual de 2019, homologado em agosto pela ANEEL, houve redu¢do de 3,78% do custo
previsto com aquisicdo de energia, tendo sido considerado como referéncia para o calculo o
mercado de agosto/2018 a julho/2019.

Os gastos gerencidveis foram impactados, principalmente, pelos seguintes fatores: (i) aumento de
R$ 2 milhdes (24,3%) com servigos de terceiros em relacdo ao ano anterior; e (ii) aumento de R$
1,6 milhdo com provisdes, em fun¢do da constitui¢do de provisao para perdas em litigios civeis no
valor de R$ 1,5 milhdo no exercicio, consideradas provaveis pela Administragio com base na
opinido dos assessores juridicos da Companhia.

5.4 Lucro liquido, geracdo de caixa e dividendos
Em 2019 a Santa Maria registrou lucro liquido de R$ 32,7 milhdes, contra R$ 23,7 milhdes

registrado no ano anterior, aumento de 38% ou R$ 9 milhdes. A geracdo operacional ajustada de
caixa (EBITDA ajustado) atingiu R$ 51,6 milhdes em 2019, contra R$ 37,6 milhdes apurados em
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2018, crescimento de R$ 14 milhdes ou 37,2%. Esse desempenho decorre, principalmente, do
aumento das receitas operacionais da Companhia, em funcdo do crescimento de mercado frente ao
ano anterior, e da racionalizacdo dos gastos operacionais gerencidveis. A evolu¢ao do lucro liquido
e da geracao de caixa da Companhia € a seguinte:

Descricao 2019 2018 Variacao (R$ mil) Variacao (%)
Lucro liquido do exercicio 32.678  23.675 9.003 38,0
(-) Reversao dos juros sobre o capital préprio (7.833)  (7.314) (519) 7,1
(+) Impostos 8.927 5.680 3.247 57,2
(+) Resultado financeiro 2.896 1.783 1.113 62,4

(+) Depreciagdo e amortizacio 10.460  10.378 82 0,8
(=) EBITDA 47.128  34.202 12.926 37,8
(+) ParticipagGes estatutarias 4.466 3.404 1.062 31,2
(=) EBITDA ajustado 51.594 37.606

Com base nos resultados alcancados em 2019 (legislagdo societdria), a Administracdo da Santa
Maria ira propor a Assembleia Geral a distribui¢ao de dividendos no valor de R$ 8,3 milhdes (R$
1,60 por acdo ordinaria e R$ 1,81 por acdo preferencial) e juros sobre o capital préprio no valor de
R$ 7,8 milhdes (R$ 1,58 por acgdo).

6. DESEMPENHO OPERACIONAL

6.1 Evolucao do numero de consumidores

A Santa Maria registrou 114.288 consumidores cativos em 31 de dezembro 2019, representando um
crescimento de 2,24% em relacdo a 31 de dezembro 2018.

Classe de consumo 2019 2018 2017 2016 2015
Residencial 70.353 68.956 67.301 66.243 64.996
Rural 32.264 31.655 31.217 30.551 29.907
Comercial, servicos e outros 9.198 8.710 8.389 8.236 8.124
Industrial 1.281 1.286 1.986 1.949 1.888
Demais classes 1.192 1.176 1.175 1.131 1.121

Total 114.288 111.783 110.068 108.110 106.036

Variacao 2,24% 1,56 % 1,81% 1,96 % 2,64 %

6.2 Mercado de distribuicao da Santa Maria

Em 2019 a venda de energia elétrica aos consumidores finais (mercado cativo) da Santa Maria
totalizou 529,8 GWh, o que representou um crescimento de 12,7% em relacao a 2018 (470 GWh).
O desempenho positivo em 2019 € explicado pelo cendrio econdmico mais favoravel, associado as
altas temperaturas ao longo do ano. As classes de consumo com as variagdes mais relevantes em
relacdo ao ano anterior foram: (i) classe rural, com aumento de consumo da ordem de 31,1%,
especialmente pelo maior uso dos sistemas automatizados de irrigacdo; (ii) classes residencial,
comercial e poder publico, com aumentos de consumo de 8,5%, 7,2% e 11,2%, respectivamente,
especialmente pelo maior uso dos aparelhos de ar condicionado; e (iii) classe industrial, com
reducdo de consumo de 6,1%, em funcdo da migracdo de 5 grandes consumidores do mercado
cativo para o mercado livre. A Companhia encerrou 2019 com 16 consumidores livres (11 em
2018). O comportamento do mercado cativo em GWh, por classe de consumo, € apresentado como
segue:
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Classe de consumo 2019 2018 Variacao (%)
Rural 193,236 147,396 31,1
Residencial 144,840 133,459 8,5
Industrial 54,273 57,777 -6,1
Comercial, servigos e outros 87,902 81,979 7,2
Tluminacao publica 19,761 21,803 9.4
Poder publico 16,584 14,920 11,2
Servigo publico 12,504 12,001 4,2
Consumo préprio 0,725 0,710 2,1
Total 529,825 470,045 12,7

A participacdo de mercado por classe de consumidores cativos € demonstrada no grafico a seguir:

M Rural
¥ Residencial
® Industrial
Comercial, servicos e outros

B Demais classes

O gréfico a seguir apresenta a evolucdo do mercado de energia da Santa Maria em GWh, cativo e
livre, nos ultimos 5 anos:

561,033 576,176

+12,7%

36,881 46,351

3,960 16,471

2015 2016 2017 2018 2019

N Cativos W Livres Total
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6.3 Perdas

A Santa Maria intensifica a cada ano o combate ao furto e a fraude, além de trabalhar firmemente
no propdsito de aperfeicoar cada vez mais a fiscalizacio das ligagdes em suas unidades
consumidoras e aumentar a produtividade das equipes. A prioridade dada a essas acdes tem
permitido 2 Companhia manter os niveis de perdas dentro dos pardmetros regulatérios. Em 2019, as
perdas totais de energia elétrica da Companhia situaram em 69,7 GWh, ou 10,5%, contra 54,5
GWh, ou 9,5%, em 2018. O comportamento das perdas € apresentado como segue:

Perdas totais
na distribuicao (%)

Perdas técnicas (%) Perdas nao técnicas (%) Limite Aneel

(%)

2018 2019 2018 2019 2018 2019
8,59 8,58 0,91 1,96 9,50 10,54 12,25

Perdas técnicas (GWh) Perdas nao técnicas (GWh) na dils)tizgfligt;;?éWh) Variaciao
' (%)

2018 2019 2018 2019 2018 2019
49,355 56,774 5,205 12,949 54,560 69,723 27,79

O grafico a seguir apresenta a evolugcdo das perdas totais de energia elétrica da Santa Maria nos
dltimos 5 anos:

73,605

69,723

54,560

(Y
20020000008 - XXX}

2015 2016 2017 2018 2019

=== Perdas totais (GWh) === Perdas totais (%) « « @- « Limite regulatorio (%)
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6.3.1 Balanco energético

Balanco energético - GWh

Energia requerida 2019 2018 2017 2016 2015
Venda de energia 529,825 470,045 482,091 521,910 561,033

- Fornecimento 529,825 470,045 482,091 521,910 561,033
Consumidores livres 46,351 36,881 16,471 3,960 0,000
Mercado atendido 576,176 506,926 498,562 525,870 561,033
Perdas na rede basica 16,135 13,310 13,347 14,151 0,000
Perdas na distribuicdo 69,723 54,560 54,209 57,909 73,605

- Perdas técnicas 56,774 49,355 48,588 50,463 54,262

- Perdas ndo técnicas - PNT 12,949 5,205 5,621 7,446 19,343
PNT / Energia requerida % 1,96% 0,91% 0,99% 1,25% 3,05%
Perdas totais - PT 85,858 67,870 67,556 72,060 73,605
PT / Energia requerida % 12,97 % 11,81% 11,93% 12,05 % 11,60 %
Total 662,034 574,796 566,118 597,930 634,638

6.4 Taxas de arrecadacdo e inadimpléncia

6.4.1 Taxa de arrecadagdo

O desempenho da arrecadacdo ¢ medido pela relacdo entre o valor total arrecadado com energia
elétrica, inclusive de exercicios anteriores, e os valores faturados por fornecimento de energia
elétrica no exercicio. Em 2019, essa taxa ficou em 102,47%, contra 99,67% em 2018. O indice
acima de 100% representa a recuperacao de clientes em débito com a Santa Maria.

6.4.2 Taxa de inadimpléncia

A inadimpléncia é medida pela relagdo entre a Provisdo para Perdas Esperadas de Créditos de
Liquidag¢ao Duvidosa (“PPECLD”) e o faturamento acumulado no ano em andlise. Na Santa Maria,
essa razdo foi de 0,27% em 2019 e em 2018.

6.5 Indicadores de qualidade dos servicos — DEC e FEC

Em decorréncia dos investimentos realizados pela Companhia e das ac¢des de manutencio
preventiva realizadas periodicamente nas instalagdes do sistema de distribuicdo de energia elétrica,
os indicadores DEC e FEC permaneceram em total conformidade com os padrdes estabelecidos
pela ANEEL. Os graficos a seguir demonstram a evolucao desses indicadores nos ultimos 5 anos:
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14 12

G —
12 —— SUE

o 10 —

12,53 - ———————
0 12,17 12,18 12,18 11,86 1012 . —

6 7,21 6,79 = 5,95
4 4,71

3,50

2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

e=@==DEC (horas) ==@==Limite regulatério «=@=FEC (vezes) ==@==Limite regulatdrio

6.6 Relacionamento com o cliente

A Santa Maria mantém canais de relacionamento que sdo disponibilizados aos clientes permitindo
maior interacdo, tais como: call center, web site, aplicativo para celular e agéncias de atendimento
presencial. Por meio desses canais, foram registrados 229.516 atendimentos em 2019 (214.831 em
2018).

Além desses canais, hd uma estrutura de ouvidoria, que, dentre as suas atribui¢cdes, acolhe as
reclamacodes, sugestdes, criticas e elogios dos clientes, com a garantia de oferecer respostas a todas
as suas manifestacdes, bem como realizar a intermediacdo com a ouvidoria da ANEEL.

Para garantir um atendimento de qualidade, a Santa Maria conta com uma moderna central de
atendimento telefonico (call center), com infraestrutura e parque tecnoldgico de dltima geracao.
Essa central opera 24 horas por dia, 7 dias por semana, e estd estruturada para atendimentos
comerciais e de emergéncia.

Para o atendimento aos clientes de baixa tensdo, a Santa Maria estd presente nos municipios de sua
area de concessdao com uma estrutura composta por 12 agéncias de atendimento presencial.

A Companhia oferece ainda o servigo de ouvidoria, que pode ser acionado por meio de telefone, e-
mail, carta, web site, aplicativo para celular, formuldrios e atendimento presencial, sempre que as
manifestacdes relativas a prestacido do servico e aos direitos do consumidor ndo forem solucionadas
pelos canais de atendimento de primeira instancia.

A ouvidoria realiza sempre de maneira ética, imparcial, justa, transparente, isondmica e cortés a
intermediacdo entre as manifestacdes dos clientes e a Companhia, atuando como representante dos
direitos do cliente junto a Santa Maria.

No ano de 2019 a ouvidoria da Santa Maria recepcionou 340 contatos de clientes (173 em 2018) e
intermediou 49 manifestacdes (34 em 2018).

6.7 Sistema de gestdo da qualidade
Buscando atender a crescente demanda por qualidade e confiabilidade de seus servicos, a Santa

Maria tem implantado um Sistema de Gestdao da Qualidade (“SGQ”), baseado na NBR-ISO
9001/2015.
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A ISO 9001 é um conjunto de requisitos que tem como objetivo orientar as empresas no sistema de
gestao da qualidade de seus processos, com o intuito de satisfazer seus clientes e buscar a melhoria
continua. Com o SGQ e o mapeamento de seus processos produtivos, a Santa Maria tem
padronizados todos os seus servigos, obtendo, dessa forma, maior qualidade na gestdao de seu
negdcio. A estruturagdo dos processos auxilia na implementacdo de agdes mais organizadas e assim,
mais assertivas. A Santa Maria busca melhorar continuamente os seus processos, 0 que garante a
atualidade do seu Sistema de Gestdo da Qualidade.

Anualmente acontecem auditorias externas e internas em setores alternados para manutencdo da
certificacdo, e a cada trés anos a Companhia se submete a uma recertificagcdo em que todas as dreas
sdo auditadas.

Em 2019 a Santa Maria recebeu a visita do BSI — British Standards Institution (organismo
certificador) para realizagdo da auditoria de manutencdo e extensdo de escopo, incluindo neste a
andlise técnica/afericdo de medidores de energia elétrica, tendo sido na ocasido recomendada a
manutencao de sua certificacdo e extensao do escopo.

Em 2020, atendendo ao calendério de auditorias externas, ocorrerd a auditoria de recertificacao.

7. ESTRUTURA DE CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo de caixa e equivalentes de caixa da Companhia totalizou R$
32,2 milhdes, superando o endividamento bruto. Por sua vez, o endividamento liquido, que engloba
os empréstimos e financiamentos, passou de R$ 11,1 milhdes em 31 de dezembro de 2018 para R$
16 milhdes negativo em 31 de dezembro de 2019. Consequentemente, a relacdo entre o
endividamento liquido e o EBITDA ajustado ao final de 2019 foi de -31,2%. A seguir, as dividas de
curto e longo prazo da Companhia em 31 de dezembro de 2019 e 2018:

Descricao
Empréstimos e financiamentos - curto prazo 12.690 17.157 -26,04
Empréstimos e financiamentos - longo prazo 3.447 5.899 -41,57
16.137 23.056 -30,01

2019 2018 Variacgao (%)

Endividamento bruto
Caixa e equivalentes de caixa (32.230) (11.953)
Endividamento liquido (16.093) 11.103

169,64

Endividamento liquido / EBITDA ajustado (%) -31,19 29,52
Obs.: EBITDA ajustado: EBITDA mais participagdes estatutarias.

O cronograma de vencimento do endividamento bruto de longo prazo da Companhia € apresentado
no gréfico a seguir:
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8. CONTEXTO SETORIAL

O setor elétrico brasileiro é regulado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), tem
suas diretrizes estabelecidas pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”) e conta com a
participacdo dos seguintes agentes institucionais: o Operador Nacional do Sistema (“ONS”), que
tem a atribuicdo de coordenar e controlar a operacdo do Sistema Interligado Nacional (“SIN”); a
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (“CCEE”), que € responsdvel pela contabilizacio e
liquidagdo das transag¢des no mercado de curto prazo e, sob delegacio da ANEEL, realiza os leildes
de energia elétrica; e a Empresa de Pesquisa Energética (“EPE”), que desenvolve os estudos e
pesquisas para o planejamento do setor.

Elaborado com o objetivo de assegurar o fornecimento de energia elétrica e a modicidade tariféria,
o marco deste modelo setorial foi a promulgacdo da Lei n® 10.848/2004, que dispde sobre a atuacio
dos agentes dos segmentos de geracdo, distribui¢do, transmissao e comercializacao.

8.1 Tarifas

A Santa Maria € uma concessiondria de servigo publico de distribui¢do de energia elétrica sujeita a
regulamentacdo da ANEEL e do MME, bem como aos termos do seu contrato de concessdo. Dessa
forma, a tarifa de energia elétrica (uso de rede e fornecimento), praticada pela Companhia na
distribuicao de energia a clientes finais, é determinada de acordo com o seu contrato de concessao e
com a regulamentacdo estabelecida pela ANEEL.

Para preservar o equilibrio econdmico e financeiro inicial do contrato de concessdo, sdo previstos
trés mecanismos de atualizacdo da tarifa de energia elétrica: (i) reajuste tarifario anual; (ii) revisdo
tarifaria periddica (a cada cinco anos); e (iii) revisao tarifaria extraordindria.

A data de aniversario dos reajustes tarifarios anuais e das revisdes tarifarias periddicas da Santa
Maria € 22 de agosto. A proxima revisao tarifaria da Companhia ocorrerd em 2021.

Empresa Luz e Forca Santa Maria S/A Pagina 16



Resultados de 2019

8.2 Reajuste tarifdrio anual de 2019

Em agosto, foi homologado pela ANEEL o reajuste tarifario anual da Santa Maria, com efeito
médio nas tarifas percebido pelos consumidores de -14,18%, sendo -13,91% para os consumidores
residenciais e -15,27% para os consumidores de alta tensdo. A seguir apresentamos a participagcdo
das Parcelas A e B no reajuste:

Item Descricao do item Participacao
1 Encargos setoriais -5,28%
2 Custos de transmissio -1,16%
3 Custos de aquisicdo de energia -3,78%
4 Total da Parcela A (1 +2 + 3) -10,22%
5 Total da Parcela B 0,12%
6 Indice de Reposicionamento Tarifario (4 + 5) -10,10%
7 Efeito dos itens financeiros - Processo atual 0,17%
8 Efeito dos itens financeiros - Processo anterior -4,25%

Reajuste Total Médio das Tarifas (6 + 7 + 8) -14,18%

8.3 Repasses da Conta de Desenvolvimento Energético

o

A ANEEL também homologou em agosto, recursos da Conta de Desenvolvimento Energético
(“CDE”), a serem repassados a Santa Maria pela CCEE, para custear descontos tarifdrios
concedidos aos usudrios do servico publico de distribui¢do de energia elétrica no montante de R$
62,9 milhdes (R$ 37 milhdes em 2018). O valor dos descontos tarifarios é registrado mensalmente
pela Companhia como receita operacional.

9. GESTAO DE PESSOAS

9.1 Empregados

Na 4rea de recursos humanos, a Santa Maria atua para fortalecer a gestao por resultados, sustentada
na busca por um ambiente de trabalho ético, justo e responsdvel, que proporcione qualidade de vida
e satisfacdo aos empregados, garantindo condi¢cdes de desempenho, desenvolvimento e
reconhecimento.

Ao final de 2019, 316 colaboradores integravam o quadro funcional da Companhia, com a seguinte
composi¢ao:

Empregados proprios em 31.12.2019, por género e categoria funcional

Categoria funcional Homens % dos homens Mulheres % das mulheres Total % do total
Geréncia 29 11% 5 12% 34 11%
Engenheiros, especialistas e analistas 69 25% 31 74% 100 32%

Eletricistas, técnicos e operadores 176 64% 6 14% 182 57%
Total 274 100 % 42 100% 316 100 %
Além desse contingente, a Santa Maria contava também com 61 colaboradores terceirizados.

O nivel de escolaridade dos empregados proprios da Companhia estd apresentado a seguir:
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Nivel de escolaridade N° de colaboradores % dos colaboradores
Ensino superior completo 63 20%
Ensino médio 161 51%
Ensino fundamental 92 29%

Total 316 100 %

Ao longo do ano de 2019 foram registradas 41 admissdes (28 homens e 13 mulheres) e 28
desligamentos (27 homens e 1 mulher).

Na area de treinamento e desenvolvimento a Santa Maria mantém um programa de capacitacdo
permanente para os seus colaboradores. Em 2019, destacamos os seguintes: (1) “Desafios didrios do
atendimento presencial, on line e telemarketing”, que consistiu na constru¢ao de um novo olhar e
uma nova postura para o atendimento ao consumidor, com a utilizagdo de ferramentas baseadas em
programacao neurolinguistica; e (i1) “Movimento A 10”, que promoveu uma reflexdo critica sobre
atendimento e identificou aspectos que contribuem para a satisfacao das necessidades dos clientes.

Adicionalmente, a Santa Maria também garante aos seus colaboradores o direito de livre
associacdo, e negocia e firma acordos coletivos de trabalho com o sindicato que os representa. Esses
acordos incluem o reajuste salarial anual e atualiza¢des do plano de beneficios, entre outros temas.

9.2 Saide e segurancga no trabalho

A saude e seguranca no trabalho € uma prioridade para a Santa Maria. Além de atender a toda
legislacdo vigente, e orientar e treinar seus colaboradores por meio de campanhas e agOes
especificas, a Companhia promove anualmente a Semana Interna de Prevencdo de Acidentes —
SIPAT, que em 2019 teve como tema “A tunica maneira de fazer um excelente trabalho com
seguranca, ¢ amar o que vocé faz”.

Durante a SIPAT 2019, com a participagdo de cerca de 180 colaboradores, foram promovidas vérias
palestras e treinamentos que abordaram os seguintes temas: (i) direcdo defensiva; (ii) legislacdo de
transito e comportamento seguro; (iii) resgate em altura e primeiros socorros; e (iv) seguranca se faz
em equipe.

Adicionalmente, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia patrocinou uma
campanha de vacinagdo contra a gripe (“HIN1"), imunizando mais de 270 colaboradores, além de
ter oferecido tratamento dentdrio por meio da Unidade Mdvel Odontolégica (“UMO”) do SESI,
tendo registrado 129 atendimentos.

10. PESQUISA & DESENVOLVIMENTO

Desde o ano de 2017 a Santa Maria tem executado o projeto de P&D intitulado “Sistema Integrado
para Indicacdo de Acg¢des Técnicas de Combate as Perdas Elétricas em Redes de Distribuicao
Urbanas e Rurais de MT e BT Através da Monitoragdo Online Centralizada de Grandezas
Elétricas”, classificado na fase da cadeia de inovacdo denominada “Cabeca de Série — CS”, o que
significa dizer que a tecnologia desenvolvida no projeto anterior — fase de desenvolvimento
experimental —, concluido no ano de 2015, tem sido aplicada para fins de aperfeicoamento da
metodologia, sendo preparada, inclusive, para a insercdo do produto em desenvolvimento no
mercado nacional, ante sua relevancia e aplicabilidade no setor elétrico nacional.
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O projeto em execugdo tem como escopo o aperfeicoamento da metodologia, do sistema
computacional e do equipamento de monitoracdo desenvolvidos na fase anterior do projeto de
P&D, visando a deteccdo, identificacdo, a segregacao e a localizacdo de perdas elétricas (segregadas
nas componentes técnicas e comerciais), assim como a monitoracdo de parametros de qualimetria
(segundo os procedimentos vigentes do PRODIST) em redes de distribui¢do urbanas e rurais de
Média Tensao e Baixa Tensdo, através de monitoracdo online e acesso as bases de dados
energéticos da concessiondria.

A previsao de conclusdo do projeto € fevereiro/2021, com investimento estimado em R$ 1,5 milhéo.

11.RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Ciente de sua responsabilidade e da importancia do seu papel social nas comunidades onde estd
inserida, a Santa Maria apoia e desenvolve projetos que promovam educacdo, cultura, esporte,
geracdo de renda, empreendedorismo, melhoria ambiental e desenvolvimento econdmico e social.

Entre as principais a¢Oes realizadas no ultimo ano, destacam-se:
Eficiéncia Energética

No ano de 2019 foi concluido o projeto de Eficiéncia Energética intitulado “Santa Maria [lumina I —
SMI I, iniciado em 2018 e que teve por objetivo a eficientizacdo energética de 2.600 pontos de
iluminagdo publica nos municipios que integram a drea de concessdao da Companhia, por meio da
substituicdo de lampadas e lumindrias convencionais (vapor de mercurio, mista, vapor metélico e
vapor de sédio) por lumindrias de tecnologia LED.

Finalizado em setembro/2019, o projeto atingiu a marca de 2.805 pontos de iluminagdo
eficientizados, o que foi possivel ante a necessidade de redimensionamento da poténcia de algumas
lumindrias e em decorréncia da obtenc¢do de melhores valores de servigo, viabilizando a elevagdo do
numero de pontos sem impacto significativo sobre o valor inicialmente previsto.

Foram investidos nesse projeto recursos da ordem de R$ 3,8 milhdes. Através das acdes
empreendidas, foi obtida redugdo de 834,8 MWh/ano de consumo, além da reducdo de demanda na
ponta de 58%, ou 196,6 kW, representando uma economia de energia de 56%.

Patrocinios e apoios

* Montagem da tradicional arvore de Natal no municipio de Colatina, que completou 17 anos
ininterruptos em 2019;

» Patrocinio para diversos eventos educativos, culturais e esportivos;

* Doacdes para diversas entidades beneficentes; e

* Doacdo para o Fundo da Infancia e Adolescéncia.

Iniciativas ambientais

A Santa Maria desenvolve atividades e programas com a finalidade de prevenir, controlar, mitigar
ou compensar impactos ambientais nas comunidades em que atua, dentre os quais destacamos:
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+  Programa de Recuperagio de Areas Degradadas — PRAD;

* Programa de Monitoramento de Peixes;

* Programa de Gerenciamento de Residuos — PGR;

e Programa de Monitoramento Quali-Quantitativo de Agua; e
* Programa de Educacdo Ambiental — PEA.

12.AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com a Instrucio CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a Santa Maria esclarece
que a empresa Baker Tilly Brasil — ES Auditores Independentes, no exercicio de 2019, prestou a
essa Companhia, exclusivamente, servi¢os de auditoria.

A Administracio da Santa Maria entende e declara que esses servicos foram prestados em
atendimento as normas de independéncia que regem os trabalhos de auditoria.

A Administracgdo.
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Demonstracoes Contabeis Regulatdrias

1. Balancos patrimoniais regulatorios — Ativo

Empresa Luz e Forca Santa Maria S/A
CNPJ n° 27.485.069/0001-09

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2019 2018
Reapresentado
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 32.230 11.953
Consumidores 6 31.916 38.249
Concessiondrias e permissiondrias 7 1.866 371
Tributos compensaveis 8 17.294 515
Almoxarifado operacional 9 1.433 1.251
Ativos financeiros setoriais, liquidos 10 7.490 25.772
Despesas pagas antecipadamente 35.1 215 302
Reembolsos do fundo da CDE 11 21.305 3.910
Outros ativos circulantes 12 541 493
Total do ativo circulante 114.290 82.816
Ativo nao circulante
Tributos compensdveis 8 30.057 542
Depésitos judiciais e caucdes 29.1 109 99
Outros ativos ndo circulantes 12 716 1.365
Imobilizado 13 210.770 209.151
Intangivel 14 682 691
Total do ativo ndo circulante 242.334 211.848
Total do ativo 356.624 294.664
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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2. Balancos patrimoniais regulatérios — Passivo

Empresa Luz e Forca Santa Maria S/A
CNPJ n° 27.485.069/0001-09

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2019 2018
Reapresentado
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores 15 17.329 19.372
Empréstimos e financiamentos 16 12.690 17.157
Obrigagdes sociais e trabalhistas 17 7.776 6.298
Tributos 18 8.707 10.056
Dividendos declarados e juros sobre o capital préprio 19 14.932 12.581
Encargos setoriais 20 5.150 6.335
Consumidores 21 16.287 -
Outros passivos circulantes 22 1.518 1.636
Total do passivo circulante 84.389 73.435
Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos 16 3.447 5.899
Tributos 18 12.752 14.878
Provisdes 29 1.489 -
Consumidores 21 32.582 -
Outros passivos ndo circulantes 22 289 555
Obrig. vinc. a concessdo do serv. publico de energia elétrica 23 63.878 63.252
Total do passivo nao circulante 114.437 84.584
Total do passivo 198.826 158.019
Patriménio liquido 24
Capital social 24.1 112.499 100.000
Reservas de lucro 24.2 32.830 21.436
Outros resultados abrangentes 24.3 12.469 15.209
Total do patrimonio liquido 157.798 136.645
Total do passivo e do patriménio liquido 356.624 294.664

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.
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3. Demonstracoes dos resultados dos exercicios regulatorios

Empresa Luz e Forca Santa Maria S/A
CNPJ n° 27.485.069/0001-09

Demonstracoes dos resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2019 2018
Reapresentado
Operacoes em continuidade
Receita/ Ingresso
Fornecimento de energia elétrica 190.180 175.073
Energia elétrica de curto prazo 13.190 7.807
Disponibilizagdao do sistema de transmissao e distribuigcao 165.966 144.533
Ativos e passivos financeiros setoriais (17.504) 19.522
Servigcos cobraveis 433 507
Doacgdes, contribui¢cdes e subvengdes vinculadas ao servigo concedido 67.615 48.935
Total da receita bruta 419.880 396.377
Tributos
ICMS (76.300) (69.524)
PIS-PASEP (6.344) (6.732)
Cofins (29.220) (31.008)
Total dos tributos (111.864) (107.264)
FEncargos - Parcela ""A""
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (1.361) (1.254)
Programa de eficiéncia energética - PEE (1.361) (1.254)
Conta de desenvolvimento energético - CDE (31.649) (31.324)
Taxa de fiscalizagdao dos servicos de energia elétrica — TFSEE (332) 318)
Outros encargos (1.106) “4.211)
Total dos encargos - Parcela ""A"’ (35.809) (38.361)
Receita liquida / Ingresso liquido 25 272.207 250.752
Custos nao gerenciaweis - Parcela ""A"’
Energia elétrica comprada para revenda (145.582) (136.806)
Encargos de transmissao, conexao e distribui¢cao (28.517) (32.160)
Total dos custos nao gerenciaveis - Parcela ""A"' 26 (174.099) (168.966)
Resultado antes dos custos gerenciaveis 98.108 81.786
Custos gerenciaweis - Parcela ""'B"’
Pessoal e administradores (26.342) (26.162)
Material (3.080) (3.007)
Servicos de terceiros (10.277) (8.270)
Arrendamentos e aluguéis (1.297) (1.178)
Seguros 476) (567)
Doag¢des, contribui¢cdes e subvengdes 46) (33)
Provisoes (2.476) (819)
Perdas na alienacao de bens e direitos (19) (73)
(-) Recuperacao de despesas 567 522
Tributos (383) (325)
Depreciagciao e amortizagao (10.460) (10.378)
Gastos diversos (5.329) (4.891)
Outras receitas operacionais 3.690 2.018
Outras despesas operacionais (1.046) (1.395)
Total dos custos gerenciaveis - Parcela ''B"' 27 (56.974) (54.558)
Resultado da atividade 41.134 27.228
Resultado financeiro
Despesas financeiras (14.225) (10.792)
Receitas financeiras 11.329 9.009
Total do resultado financeiro 28 (2.896) (1.783)
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 38.238 25.445
Imposto de renda 18.2 (5.497) (3.512)
Contribuicdo social 18.2 (3.430) (2.168)
Participa¢des e contribuigdes 17.1 (4.466) (3.404)
Reversao dos juros sobre o capital préprio 19 7.833 7.314
Resultado liquido do exercicio 32.678 23.675

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.
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4. Demonstracoes dos fluxos de caixa regulatorios

Empresa Luz e Forca Santa Maria S/A

CNPJ n° 27.485.069/0001-09

Demonstracoes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2019 2018
Reapresentado
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 32.678 23.675
Ajustes das receitas/despesas que nio afetam o caixa
Provisao para perdas esperadas de créditos de liquidacao duvidosa o987 819
Depreciacdao e Amortizagao 27 14.886 14.618
Amortizagcao das obrigagcdes especiais 27 (3.844) (3.692)
Atualizacao monetaria de ativos e passivos financeiros setoriais 28 (228) (1.563)
Atualizagcao monetaria dos programas de P&D e EE 28 124 251
Encargos sobre operagao de muituo 28 128 96
Resultado comderivativos - Swap 28 531 109
Provisao para litigios civeis 29 1.489 -
46.751 34.313
Diminuicio (aumento) de ativos operacionais
Contas a receber de clientes e outros 6 5.786 (5.354)
Concessiondrias e permissionarias 7 (1.495) G7D
Tributos compensaveis 8 (46.294) 1.712
Amoxarifado operacional 9 (182) “@
Despesas pagas antecipadamente 35.1 87 45
Dep6dsitos judiciais e caugoes 29.1 (10 22
Ativos financeiros setoriais, liquidos 10 18.510 (17.795)
Reembolsos do fundo da CDE 11 (17.395) 4.517)
Outros ativos operacionais 12 161 “476)
40.832) (36.738)
Aumento (diminuicao) de passivos operacionais
Fornecedores 15 (2.043) 3.633
Obrigag¢des sociais e trabalhistas 17 1.478 1.380
Tributos 18 (3.475) (3.732)
Encargos setoriais 20 (1.309) (165)
Consumidores 21 48.869 -
Outros passivos 22 (384) 412
43.136 1.528
Caixa liquido das atividades operacionais 49.055 (897)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adi¢des ao imobilizado e intangivel 13 e 14 (17.848) (12.766)
Adi¢coes as obrigagdes especiais 23 4.470 1.580
Baixas do ativo imobilizado e intangivel 13 e 14 1.352 1.547
Caixa liquido das atividades de investimento (12.026) (9.639)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital 6.217 -
Dividendos declarados e juros sobre o capital préprio 19 (15.391) (13.298)
Captacao de empréstimos e financiamentos 16.3 10.000 13.880
Amortizagao de principal e encargos sobre empréstimos e financiamentos 16.3 (18.659) (3.814)
Encargos sobre empréstimos e financiamentos 28 1.081 626
Caixa liquido das atividades de financiamento (16.752) (2.606)
Aumento (diminuicio) no caixa e equivalentes de caixa 20.277 (13.142)
Saldo de caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 11.953 25.095
Saldo de caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 32.230 11.953
Aumento (diminuicio) no caixa e equivalentes de caixa 20.277 13.142)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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5. Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido regulatério

Empresa Luz e Forca Santa Maria S/A

CNPJ n° 27.485.069/0001-09

Demonstracoes das mutac¢oes do patrimonio liquido dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Valores expressos em milhares de reais)

Reservas de lucro

Reserva de Reserva de Outros
Capital incentivos Reserva retencio de resultados Lucros
social fiscais legal lucros abrangentes acumulados Total

Saldos em 01 de janeiro de 2018 100.000 2.572 2352 6.070 18.127 - 129.121
Lucro liquido do exercicio - - - - - 23.675 23.675
Outros resultados abrangentes:

Realizagdo da reserva de reavaliagdo - - - - (4419) 4419 -

Efeito dos tributos sobre a realizagdo da reserva de reavaliagdo - - - - 1.501 (1.501) -
Proposta de destinagdo do lucro liquido do exercicio:

Constitui¢do de reserva de incentivos fiscais - 3.132 - - - (3.132) -

Constituicdo de reserva legal - - 1.160 - - (1.160) -

Constituigdo de reserva de retenc¢do de lucros - - - 8.623 - (8.623) -

Distribui¢do de dividendos e juros sobre o capital proprio - - - (2.473) - (13.678) (16.151)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 100.000 5.704 3512 12.220 15.209 - 136.645
Aumento do capital social 12.499 (5.525) - (757) - - 6.217
Lucro liquido do exercicio - - - - - 32.678 32.678
Outros resultados abrangentes:

Realizagdo da reserva de reavaliagdo - - - - (4.154) 4.154 -

Efeito dos tributos sobre a realizagdo da reserva de reavaliagdo - - - - 1414 (1414) -
Proposta de destinagdo do lucro liquido do exercicio:

Constituigdo de reserva de incentivos fiscais - 4.727 - - - “.727) -

Constituicdo de reserva legal - - 1.521 - - (1.521) -

Constitui¢do de reserva de retengdo de lucros - - - 13.064 - (13.064) -

Distribuicdo de dividendos e juros sobre o capital prprio - - - (1.636) - (16.106) (17.742)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 112.499 4.906 5.033 22.891 12.469 - 157.798

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Notas Explicativas

Empresa Luz e Forca Santa Maria S/A
Notas explicativas as demonstracoes contabeis regulatorias dos

exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Empresa Luz e Forca Santa Maria S/A (“Santa Maria” ou “Companhia”) € uma sociedade
andnima de capital fechado, de direito privado, concessiondria de servico publico de distribuicao de
energia elétrica, sediada no municipio de Colatina, Estado do Espirito Santo, Brasil. A Companhia
detém a outorga de concessdo de servigo publico de distribuicao de energia elétrica nos termos do
Contrato de Concessao n° 20/1999-ANEEL, com vigéncia até 7 de julho de 2045, atuando em 11
municipios no Estado do Espirito Santo, com uma 4rea de concessio de 4.994 km?. As atividades da
Companhia sdo reguladas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”).

1.1 Contrato de concessdo de distribuigdo de energia elétrica
As principais obrigagdes estabelecidas as partes no contrato de concessdo sdo as seguintes:

Concedente: fiscalizar o cumprimento do contrato; garantir a prestacdo do servico de forma
adequada; prorrogar o prazo do contrato, se for necessdrio, para garantir a qualidade do atendimento
a custos adequados; reajustar as tarifas para garantir o equilibrio econdmico-financeiro do contrato;
e quando receber a concessdo deverd indenizar, conforme disposto na lei, as parcelas dos
investimentos vinculados, ndo amortizados ou depreciados na data da reversao, descontado, no caso
da caducidade, o valor das multas contratuais e dos danos causados pela Companhia.

Companhia: manter permanentemente atualizado o cadastro dos bens e das instalagcdes; manter
equipamentos em perfeitas condicdes de funcionamento e ter as condi¢des técnicas para assegurar a
continuidade e a eficiéncia dos servigos; cobrar, pelo fornecimento e pelo suprimento de energia
elétrica, as tarifas homologadas pela Concedente; e efetuar os investimentos necessirios para
garantir a prestacao do servigo.

A concessdo poderd ser extinta pelo advento do termo contratual, encampacdo do servigo,
caducidade, rescisdo, irregularidades ou faléncia da concessiondria.

2. Base de preparacao
2.1 Declaragao de conformidade
As demonstracdes contdbeis para fins regulatérios foram preparadas de acordo com as normas,

procedimentos e diretrizes emitidos pelo Orgdo Regulador e conforme as politicas contdbeis
estabelecidas na declaracio de praticas contébeis.

Empresa Luz e Forca Santa Maria S/A Pagina 26



Resultados de 2019

As demonstracdes contdbeis para fins regulatérios sdo separadas das demonstracdes contdbeis
societdrias da Companhia. Ha diferencgas entre as praticas contdbeis adotadas no Brasil e a base de
preparacdo das informacgdes previstas nas demonstragdes para fins regulatdrios, uma vez que as
Instru¢des Contdbeis para fins regulatdrios especificam um tratamento ou divulgacdo alternativos
em certos aspectos. Quando as Instrugdes Contdbeis Regulatrias ndo tratam de uma questdo
contabil de forma especifica, faz-se necessario seguir as praticas contdbeis adotadas no Brasil. As
informacdes financeiras distintas das informagdes preparadas totalmente em conformidade com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil podem nao representar necessariamente uma visao verdadeira
e adequada do desempenho financeiro ou posi¢do financeira e patrimonial de uma empresa por
apresentar diferenca de valores pela aplicacao diferenciada de algumas normas contdbeis societdria
e regulatdria. Estas diferencas estdo explicadas em notas explicativas, para melhor entendimento do
leitor, conforme apresentado nas demonstra¢des contdbeis preparadas de acordo com estas praticas.

A Administracdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta
convencida de que ela possui recursos para dar continuidade a seus negdécios no futuro.
Adicionalmente, a Administracdo da Companhia ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza
material que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.
Assim, estas demonstragdes contdbeis regulatérias foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstracdes contabeis regulatdrias, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela Administragao em sua gestao.

A emissdo das demonstragdes contdbeis regulatérias foi autorizada pelo Conselho de Administracao
em 13 de marco de 2020.

2.2 Base de mensuracao

As demonstragdes contabeis regulatdrias foram elaboradas utilizando como base o custo historico,
exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, quando
requerido nas normas. A classificacdo da mensuracdo do valor justo nas categorias niveis 1, 2 ou 3
(dependendo do grau de observancia das varidveis utilizadas) estd apresentada na Nota Explicativa
n° 32.

2.3 Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes contabeis regulatdrias de acordo com as normas, procedimentos e
diretrizes emitidas pelo Orgdo Regulador e conforme as politicas contdbeis estabelecidas na
declaracdo de praticas contdbeis requer que a Administragdo faca julgamentos e adote estimativas e
premissas, baseadas em fatores objetivos e subjetivos para o registro de certas transacdes que
afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacdo de informacdes sobre
dados das suas demonstragdes contdbeis regulatérias.

Os resultados finais dessas transagdes e informagdes, quando de sua efetiva realizagcdo em
exercicios subsequentes, podem diferir dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistas
continuamente, com base na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. As
revisdes com relacdo a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas
sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.
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Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: (i) o registro da receita de
fornecimento de energia e de uso da rede do sistema de distribuicao nao faturados (Nota Explicativa
n® 25); (i1) o registro de provisdo da comercializacdo de energia no ambito da CCEE (Nota
Explicativa n° 25); (iii) a andlise do risco de crédito para determinacdo das perdas estimadas para
créditos de liquidacdo duvidosa (Nota Explicativa n° 6); (iv) reconhecimento de provisdes para
riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatérios (Nota Explicativa n° 29); e (v) valores a compensar
e/ou repassar da Parcela A e outros itens financeiros (Nota Explicativa n° 10).

2.4 Moeda funcional e moeda de apresentacdo

As demonstragdes contabeis regulatdrias estdo apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional
da Companhia. Todas as informacdes contdbeis regulatérias apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

2.5 Reapresentacdo de saldos comparativos

A Administragdo da Companhia, apds reavaliagdo de determinados temas e objetivando a melhor
apresentacdo da sua posicao patrimonial e do seu desempenho operacional e financeiro, procedeu a
reapresentacdo espontanea de forma retrospectiva de saldos apresentados no balango patrimonial
regulatério, demonstracdo do resultado regulatério e demonstracdo dos fluxos de caixa regulatorios
relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018, originalmente aprovados em 01 de
marco de 2019. As reapresentacdes efetuadas ndo alteraram o total do ativo, passivo, patrimonio
liquido, lucro liquido do exercicio e a demonstracdo dos fluxos de caixa, e estdo apresentadas a
seguir:

Balanco patrimonial Ref. 2018

Apresentado  Reapresentacées  Reapresentado
Ativo circulante

Reembolsos do fundo da CDE (2) - 3.910 3.910
Outros ativos circulantes (a) 4.403 (3.910) 493
Ativos circulantes ndo impactados 78.413 - 78.413
Total do circulante 82.816 - 82.816
Ativo nao circulante
Ativos ndo circulantes ndo impactados 211.848 - 211.848
Total do nio circulante 211.848 - 211.848
Total do ativo 294.664 - 294.664
Demonstracio do resultado do exercicio Ref. 2018

Apresentado  Reapresentacées  Reapresentado
Receita liquida / Ingresso liquido 250.752 - 250.752
Custos ndo gerencidveis - Parcela "A" (168.966) - (168.966)
Custos gerencidveis - Parcela "B" (b) (54.964) 406 (54.558)
Resultado financeiro (b) (1.377) (406) (1.783)
Impostos (5.680) - (5.680)
Participacdes estatutdrias (3.404) - (3.404)
Reversdo dos juros sobre o capital préprio 7.314 - 7.314
Lucro liquido do exercicio 23.675 - 23.675
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Demonstracio dos fluxos de caixa Ref. 2018
Apresentado Reapresentacoes Reapresentado
Lucro liquido do exercicio 23.675 - 23.675
Ajustes das receitas/despesas que ndo afetam o caixa 10.638 - 10.638
34.313 - 34.313
Diminuicao (aumento) de ativos operacionais
Reembolsos do fundo da CDE (2) - (14.517) (14.517)
Outros ativos (a) (4.386) 3.910 (476)
Variacdes ndo impactadas (21.745) - (21.745)
(26.131) (10.607) (36.738)
Aumento (diminuicio) de passivos operacionais
Outros passivos (a) (10.195) 10.607 412
Variagdes ndo impactadas 1.116 - 1.116
(9.079) 10.607 1.528
Caixa liquido das atividades operacionais (897) - (897)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de investimento nao
impactados (9.639) - (9.639)
Caixa liquido das atividades de investimento (9.639) - (9.639)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento ndo
impactados (2.606) - (2.606)
Caixa liquido das atividades de financiamento (2.606) - (2.606)
Aumento (diminui¢io) no caixa e equivalentes de
caixa (13.142) - (13.142)

(a) Reapresentacdo efetuada para evidenciar o montante da rubrica “Reembolsos do fundo da CDE”, anteriormente
classificado na rubrica “Outros ativos circulantes” (Nota Explicativa n® 11).

(b) Reapresentacdo efetuada para alocar o montante dos tributos incidentes sobre as receitas financeiras
(PIS/COFINS) na rubrica “Receitas financeiras”, anteriormente classificado na rubrica ‘“Tributos” (Nota

Explicativa n°® 28).

3. Sumairio das principais praticas contabeis

As préticas contdbeis descritas em detalhes a seguir foram aplicadas de maneira consistente a todos
os exercicios apresentados nessas demonstracdes contdbeis regulatorias.

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancdrios e aplicagdes financeiras com

liquidez imediata, de curto prazo com liquidez até 90 dias, que sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa, sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no seu valor justo. Sao

Empresa Luz e Forca Santa Maria S/A Pagina 29



Resultados de 2019

registrados inicialmente pelo custo das transagdes origindrias, sendo demonstrados pelo custo
acrescido de juros contratuais auferidos até a data do balango (Nota Explicativa n° 5).

b) Instrumentos Financeiros
e Ativos financeiros

Os ativos financeiros incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, titulos e
valores mobilidrios, ativo financeiro de concessao, valores a compensar da parcela A e outros itens
financeiros, além de outros créditos realizdveis por caixa.

A Companhia reconhece os recebiveis inicialmente na data em que foram originados. Todos os
outros ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a entidade se torna uma parte das
disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro, que nio possua um componente de financiamento significativo, € inicialmente
mensurado pelo valor justo acrescido, para um item que ndo é VJR (Valor Justo por meio do
Resultado), dos custos de transacdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdao. Um
recebivel sem um componente de financiamento significativo € inicialmente mensurado pelo preco
da transacgao.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual substancialmente todos os riscos €
beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos, ou em que a Companhia nao transfere
nem retém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade e ndo detém o controle do
ativo financeiro.

¢ Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados como mensurados ao custo amortizado ou VJR. Um
passivo financeiro € classificado ao VJR se for classificado como mantido para negociacdo, caso
seja um derivativo ou caso seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os
passivos financeiros ao VJR sdo mensurados pelo valor justo e os ganhos e perdas liquidos,
incluindo qualquer despesa de juros, sao reconhecidos no resultado. Outros passivos financeiros sdao
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros.
Despesas com juros e ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando suas obrigagdes contratuais sdo baixadas
ou canceladas ou expiram.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contdbil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo quaisquer ativos n@o monetdrios transferidos ou passivos

assumidos) é reconhecida no resultado.

* Compensacao de saldos (“offsetting”)
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Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tem um direito legal de compensar os valores
e pretende liquidéd-los em uma base liquida ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

* Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge (“hedge accounting”)

A Companhia faz uso de derivativos com o objetivo de protecdo das suas exposicdes ao risco de
moeda estrangeira e taxa de juros, utilizando a contabilizacdo de hedge (hedge accounting). A
valorizagdo ou a desvaloriza¢do do valor justo do instrumento destinado a protecao sdo registradas
em contrapartida da conta de receita ou despesa financeira, no resultado do exercicio e/ou em contas
especificas no patrimonio liquido.

¢) Consumidores

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado ou a ser faturado, e incluem os
respectivos impostos diretos de responsabilidade tributdria da Companhia, os valores faturados a
consumidores finais e a receita referente a energia consumida e ndo faturada. Os recebiveis sdo
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo, e estdo apresentados pelo valor presente e sdo
deduzidos pelo ajuste para reducio ao seu provavel valor de recuperagdao por meio da constituicao
de provisdo para perdas esperadas de créditos de liquidacdo duvidosa — PPECLD (Nota Explicativa
n° 6).

d) Estoques

Estdo valorizados ao custo médio da aquisicdo e nao excedem os seus custos de aquisicdo ou seus
valores de realizacgdo.

e) Reducdo ao valor recuperdvel (impairment)

Ao final de cada exercicio a Companhia revisa o valor contdbil de seus ativos tangiveis e
intangiveis com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel.
Se houver tal indicagdo, o montante recuperavel do ativo € estimado com a finalidade de mensurar o
montante dessa perda, se houver. Quando ndo for possivel estimar o montante recuperdvel de um
ativo individualmente, a Companhia calcula o montante recuperavel da unidade geradora de caixa a
qual pertence o ativo. A Companhia considera sua rede integrada de distribuicdo, compondo uma
unica unidade geradora de caixa. O valor recuperavel do ativo ou de determinada unidade geradora
de caixa € definido como sendo o maior entre o valor de uso e o valor liquido de venda. Nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, nao foi constatada necessidade de
reconhecimento de perda por reducao ao valor recuperavel.

f) Ativo imobilizado em servigo

Registrado ao custo de aquisi¢do ou construcao, acrescidos do valor de reavaliagdo registrado. A
depreciacdo é calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos contdbeis registrados
conforme legislacdo vigente. As taxas anuais de depreciacdo estdo determinadas nas tabelas anexas
a Resolugio vigente emitida pelo Orgio Regulador.

Empresa Luz e Forca Santa Maria S/A Pagina 31



Resultados de 2019

O valor residual € determinado considerando a premissa de existéncia de indenizacao de parcela ndo
amortizada de bens pela taxa de depreciacdo regulatéria e o prazo de vigéncia da outorga
(concessao, permissdo e/ou autorizacdo). O valor residual de um ativo pode aumentar ou diminuir
em eventuais processos de revisdo das taxas de depreciacdo regulatoria.

O resultado na aliena¢do ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela
diferenca entre o valor da venda e o saldo contdbil do ativo e € reconhecido no resultado do
exercicio (Nota Explicativa n°® 13).

g) Ativo imobilizado em curso

Os gastos de administragio central capitalizaveis sdo apropriados, mensalmente, as imobiliza¢des
em bases proporcionais. A alocacdo dos dispéndios diretos com pessoal mais os servicos de
terceiros € prevista no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico. Estes custos sdo recuperados por
meio do mecanismo de tarifas e precos.

A Outorgada agrega mensalmente ao custo de aquisi¢do do imobilizado em curso os juros, as
variacOes monetarias e cambiais, e demais encargos financeiros incorridos sobre empréstimos e
financiamentos diretamente atribuidos a aquisicdo ou constituicio de ativo qualificavel
considerando os seguintes critérios para capitalizacao:

(a) periodo de capitalizacdo correspondente a fase de constru¢do do ativo imobilizado, sendo
encerrado quando o item do imobilizado encontra-se disponivel para utilizagdo;

(b) utilizacdo da taxa média ponderada dos empréstimos vigentes na data da capitalizacgao;

(c) o montante dos juros, as variacdes monetdrias e cambiais, e demais encargos financeiros
capitalizados mensalmente ndo excedem o valor das despesas de juros apuradas no periodo de
capitalizacdo; e

(d) os juros, as variacdes monetdrias e cambiais e demais encargos financeiros capitalizados sao
depreciados considerando os mesmos critérios e vida ttil determinada para o item do imobilizado
ao qual foram incorporados.

No reconhecimento do custo do ativo imobilizado, as empresas de distribuicdo de energia tém
incluido parte dos custos da administracdo central, o qual por sua vez € incluido no processo de
revisdo tarifdria, ou seja, gerando beneficios econdmicos futuros (Nota Explicativa n°® 13).

h) Intangivel

Registrado ao custo de aquisi¢do ou realizagdo. A amortizacdo, quando for o caso, € calculada pelo
método linear.
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Os encargos financeiros, juros e atualizacdes monetdrias incorridos, relativos a financiamentos
obtidos de terceiros vinculados ao intangivel em andamento, sdo apropriados as imobilizac¢des
intangiveis em curso durante o periodo de construcdo do intangivel (Nota Explicativa n° 14).

i) Obrigacdes especiais vinculadas a concessao

Estdo representadas pelos valores nominais ou bens recebidos de consumidores das concessiondrias
e de consumidores ndo cooperados das permissiondrias, para realizacdo de empreendimentos
necessdrios ao atendimento de pedidos de fornecimento de energia elétrica. Esta conta é amortizada
pela taxa média de depreciacdo dos ativos correspondentes a essas obrigacdes, conforme legislacao
vigente (Nota Explicativa n® 23).

J) Ativos de infraestrutura vinculados a concessdo

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os ativos de
infraestrutura vinculados a prestagdo de servigo publico, utilizados na gerac@o, transmissao,
distribuicao, inclusive comercializacio, sdao vinculados a esses servicos, ndo podendo ser retirados,
alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecdria sem a prévia e expressa autorizagdo do 6rgao

regulador.

A Resolu¢ao ANEEL n° 20, de 3 de fevereiro de 1999, que vigeu até 8 de dezembro de 2015, bem
como a atual norma prevista na Resolucdo Normativa ANEEL n° 691, de 8 de dezembro de 2015,
regulamenta a desvinculacdo dos ativos de infraestrutura das concessdes do servigo publico de
energia elétrica, concedendo autorizacdo prévia para desvinculacao de bens inserviveis a concessao,
quando destinados a alienacdo, deduzido dos encargos incidentes sobre os mesmos, determinando
que o produto da alienacdo seja depositado em conta bancdria vinculada, para aplicacio na
concessao.

k) Reserva de reavaliacao

E realizada proporcionalmente a depreciacdo, baixa ou alienacdo dos respectivos bens reavaliados,
mediante a transferéncia da parcela realizada para lucros acumulados liquida dos efeitos de imposto
de renda e contribuicdo social.

Para fins da contabilidade societdria, a Lei n° 11.638/2007 permitiu a manutencdo dos saldos de
reservas de reavaliacdo existentes em 31 de dezembro de 2007 até a sua efetiva realizacdo. A
reavaliagdo compulséria foi estabelecida pela ANEEL (Nota Explicativa n°® 24.3).

l) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetdrios de longo prazo sdo atualizados monetariamente e, portanto, estao
ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetdrios de curto
prazo € calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagcdo as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacdo de relevancia, o ajuste a
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valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos, com base nas andlises
efetuadas e na melhor estimativa da Administragao.

m) Subvencdes governamentais

A receita reconhecida em decorréncia dos subsidios incidentes nas tarifas aplicdveis aos usudrios do
servico publico de distribuicdo de energia elétrica, incluindo subsidios de baixa renda, é
reembolsada pela CCEE.

n) Ativos e passivos financeiros setoriais

Referem-se aos ativos e passivos decorrentes das diferencas tempordrias entre 0s custos
homologados da Parcela A e outros componentes financeiros, que sao incluidos nas tarifas no inicio
do periodo tarifario, e aqueles que sdo efetivamente incorridos ao longo do periodo de vigéncia da
tarifa. Essa diferenca constitui um direito a receber pela Companhia sempre que os custos
homologados e incluidos na tarifa sdo inferiores aos custos efetivamente incorridos, ou uma
obrigacdo quando os custos homologados sdo superiores aos custos incorridos.

Esses valores sdo efetivamente liquidados por ocasido dos proximos periodos tarifarios ou, em caso
de extincdo da concessdo com a existéncia de saldos apurados que ndo tenham sidos recuperados,
serdo incluidos na base de indenizacdo ja prevista quando da extingdo por qualquer motivo da
concessdo (Nota Explicativa n° 10).

0) Empréstimos e financiamentos

Sdo demonstrados pelo valor liquido dos custos de transacdo incorridos e sao subsequentemente
mensurados ao custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva ou valor justo.

p) Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
para imposto de renda, e 9% sobre o lucro tributdvel para contribui¢do social sobre o lucro liquido.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicao social correntes e diferidos. O imposto corrente € o imposto diferido sao reconhecidos
no resultado a menos que estejam relacionados a combinagdo de negdécios ou a itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

* Despesas de imposto de renda e contribuicao social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro tributdvel do
exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios anteriores. O montante
dos impostos correntes a pagar ou a receber € reconhecido no balanco patrimonial como ativo ou
passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos
que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracdo, se houver. Ele ¢ mensurado com base nas
taxas de impostos decretadas na data do balanco.
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Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.

A apuracdo do imposto de renda a pagar € influenciada positivamente pelo incentivo fiscal
SUDENE, vélido até 2027, que prové a Companhia o beneficio fiscal da reducdo de 75% do
imposto de renda, calculado com base no lucro da exploragdo. Esse incentivo fiscal foi reconhecido
no resultado do exercicio da Companhia. Em atendimento ao que determina a Portaria do Ministério
da Integracdo Nacional n°® 2091-A, de 28 de dezembro de 2007, o valor do imposto de renda que
deixar de ser pago ndo poderd ser distribuido aos acionistas, devendo ser transferido para a rubrica
“Reserva de incentivos fiscais” nas reservas de lucro, a qual somente poderad ser utilizada para
absor¢do de prejuizos ou aumento de capital social.

* Despesas de imposto de renda e contribui¢do social diferido

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sd@o calculados sobre as diferencas entre os
saldos dos ativos e passivos das demonstracdes contdbeis e as correspondentes bases fiscais
utilizadas no célculo do imposto de renda e da contribui¢do social correntes. As bases utilizadas
para o calculo dos impostos diferidos sao revisadas a cada exercicio e ajustadas quando aplicavel.

q) Provisoes

Uma provisdo € reconhecida no balanco quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso econdmico seja
requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

r) Provisdo para perdas esperadas de créditos de liquidacdo duvidosa (“PPECLD”)

A PPECLD ¢ reconhecida em valor considerado suficiente pela Administracdo para cobrir as perdas
na realizacdo de contas a receber de consumidores e de titulos a receber, cuja recuperacido €
considerada improvavel.

Atualmente, o critério utilizado estd de acordo com o estabelecido na Instru¢do Contabil 6.3.3 do
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, a qual € considerada suficiente pela Administracao da
Companhia para absorver eventuais perdas na realizacao dos créditos (Nota Explicativa n° 6).

s) Reconhecimento de receita

A receita operacional do curso normal das atividades da Companhia é medida pelo valor justo da
contraprestacdo recebida ou a receber. A receita operacional € reconhecida quando existe evidéncia
convincente de que os riscos e beneficios mais significativos foram transferidos para o comprador,
de que for provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a entidade, de que os
custos associados, bem como o valor da receita operacional possam ser mensurados de maneira
confidvel. A receita de distribui¢do de energia elétrica € reconhecida no momento em que a energia
¢ faturada. A receita ndo faturada, relativa ao ciclo de faturamento mensal, € apropriada
considerando-se como base a carga real de energia disponibilizada no més e o indice de perda
anualizado. Historicamente, a diferenca entre a receita nao faturada estimada e o consumo real, a
qual é reconhecida no més subsequente, ndo tem sido relevante. Nao existe consumidor que
isoladamente represente 10% ou mais do total do faturamento. A receita referente a prestacdo de
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servicos € registrada no momento em que o servigo foi efetivamente prestado, regido por contrato
de prestacdo de servigos entre as partes.

t) Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras compreendem, basicamente, as receitas de juros auferidos em aplicacdes
financeiras e acréscimos moratérios incidentes sobre a energia vendida. As despesas financeiras
compreendem, basicamente, as despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos. A receita e
a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.

u) Transagcoes em moeda estrangeira

Transacoes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais da
Companhia pelas taxas de cambio nas datas das transacdes. As diferencas de moedas estrangeiras
resultantes da conversdo sdo geralmente reconhecidas no resultado.

v) Beneficios pos emprego
* Plano de contribui¢do definida

As obrigagcdes por contribuicdes ao plano de contribuicdo definida sdo reconhecidas no resultado
como despesas com pessoal quando os servigcos relacionados sdao prestados pelos empregados. As
contribuicdes pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo na extensdo em que um
reembolso de caixa ou uma reducdo em pagamentos futuros seja possivel (Nota Explicativa n® 33).

w) Demais ativos e passivos (circulante e ndo circulante)

Os demais ativos e passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes rendimentos / encargos incorridos até a data do
balanco.

x) Informacades por segmento

Por possuir apenas um segmento, o de distribui¢do de energia elétrica, a Companhia ndo apresenta
informacdes segmentadas em Nota Explicativa especifica.

4. Eventos significativos no exercicio
4.1 Exclusdo do ICMS da base de cdlculo do PIS e da COFINS

No dia 12 de marco de 2019, a Companhia obteve o transito em julgado com decisdo favordvel em
processo judicial, no qual foi reconhecido o direito de excluir os valores do ICMS préprio da base
de calculo do PIS e da COFINS, bem como de reaver os valores recolhidos anteriormente. Com
base nesta decisdo, o ICMS deixou de compor a base de cdlculo do PIS e da COFINS da
Companhia nos faturamentos realizados a partir do més de maio de 2019. Além disso, a Companhia
reconheceu o montante de R$ 52.630 a recuperar, atualizado monetariamente, retroativo a
competéncia julho de 2011, na rubrica “Tributos compensdveis” (Nota Explicativa n® 8), e em
contrapartida reconheceu obrigacdo na rubrica “Consumidores” (Nota Explicativa n°® 21). A Receita
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Federal do Brasil deferiu o pedido de habilitacdo dos créditos no dia 20 de maio de 2019. A
Companbhia, por sua vez, iniciou as compensagdes a partir do més de junho de 2019, e o repasse dos
valores recuperados aos consumidores a partir do més de julho de 2019. Por se tratar de matéria
eminentemente tributdria, e considerando que a Companhia apurou de forma individualizada o 6nus
suportado por cada consumidor durante o periodo compreendido no processo judicial, a
Administracdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, entendeu que a forma mais
adequada e transparente de repasse dos valores recuperados também seria de forma individualizada,
mediante crédito lancado diretamente nas contas de energia elétrica. Dessa forma, como o
procedimento de repasse dos valores recuperados adotado pela Companhia ndo envolve as tarifas
homologadas ou qualquer outro mecanismo regulatério, nao houve formulacio de consulta prévia a
ANEEL.

4.2 Assuntos regulatorios
4.2.1 Reajuste tarifario anual de 2019

Por meio da Resolu¢cdo Homologatéria n°® 2.591, de 13 de agosto de 2019, a diretoria da ANEEL
aprovou, durante reunido publica, o reajuste tarifario anual da Companhia, vigente no periodo de 22
de agosto de 2019 a 21 de agosto de 2020.

Em média, as tarifas foram reajustadas em -14,18%, sendo que o efeito para os consumidores
residenciais foi de -13,91% e para os consumidores de alta tensao (grupo A) de -15,27%.

O efeito médio de -14,18% decorre: (i) do reajuste dos itens de custos das Parcelas A e B,
calculados conforme estabelecido no contrato de concessao, para a formacao da Receita Requerida;
(i1) da inclus@o dos componentes financeiros apurados no atual reajuste tarifario para compensacao
nos 12 meses subsequentes; e (iii) da retirada dos componentes financeiros estabelecidos no
processo de reajuste tarifirio anual de 2018, que vigoraram até a data do reajuste em
processamento.

4.2.2 Bandeiras tarifdrias

A Resolu¢do Normativa n° 547, de 16 de abril de 2013, criou o sistema de aplicacdo de Bandeiras
Tariférias, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2015, com finalidade de repassar ao consumidor
os custos adicionais de geracao térmica, compra de energia no mercado de curto prazo, encargos de
servigos do sistema e risco hidrolégico.

Em 13 de agosto de 2018, a Resolugdao Normativa ANEEL n° 826, alterou as regras de repasse,
conforme proposta de abertura da 2* fase da Audiéncia Publica n° 61/2017, onde foi sugerido que os
valores mensais dos repasses financeiros da Conta Bandeiras fossem apurados apds a alocacdo
prioritaria das receitas na drea de concessdo que as gerou. Desse modo, as empresas devedoras
passaram a aportar na Conta Centralizadora de Recursos de Bandeiras Tarifarias (“CCRBT”)
apenas as receitas excedentes. Ja as empresas credoras da CCRBT passaram a receber, a titulo de
repasse, uma parcela desse excedente, proporcional ao seu custo ndo coberto por seus proprios
recursos. Esta alteracdo aloca, de forma mais eficiente, os recursos provenientes das Bandeiras
Tarifarias, mitigando o subsidio cruzado entre as distribuidoras e priorizando a alocagdo dos
recursos nas areas de concessao de origem.
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Atualmente, existem quatro faixas de bandeiras: (i) vermelha — patamar 1, com acréscimo de R$
41,69/MWh; (ii) vermelha — patamar 2, cujo acréscimo na tarifa de energia é de R$ 62,43/MWh;

(iii) amarela, com acréscimo de R$ 13,43/MWh; e (iv) verde, sem acréscimo.

Nos doze meses de 2019 e 2018, vigoraram as seguintes bandeiras tarifarias:

Cor da bandeira

Més 2019 2018
Janeiro Verde Verde
Fevereiro Verde Verde
Marco Verde Verde
Abril Verde Verde
Maio Amarela Amarela
Junho Verde Vermelha patamar 2
Julho Amarela Vermelha patamar 2
Agosto Vermelha patamar 1 Vermelha patamar 2
Setembro Vermelha patamar 1 Vermelha patamar 2
Outubro Amarela Vermelha patamar 2
Novembro Vermelha patamar 1 Amarela
Dezembro Amarela Verde

Em 2019 a Companhia reconheceu o montante de R$ 8.230 de bandeira tarifaria (R$ 9.757 em
2018), sendo que, deste montante, R$ 2.889 foram recebidos através da CCRBT (R$ 720 em 2018),
criada por meio do Decreto n° 8.401/2015 e administrada pela CCEE.

4.2.3 Decreto n° 9.642/2018 — Eliminacdo gradual de subsidios

O Decreto n° 9.642, de 27 de dezembro de 2018, alterou o artigo 1° do Decreto n® 7.891/2013, que
trata da aplicacdo de descontos tarifarios, de modo a vedar a cumulatividade de descontos sobre as
tarifas de distribuicdo de energia elétrica, de maneira a prevalecer o que confira maior beneficio ao
consumidor (essa situacdo apenas se aplicava aos consumidores atendidos em baixa tensdo como
rural, com atividade de irrigacao ou aquicultura realizada em horario especial).

O decreto também determina que, a partir de 2019, os descontos aplicados aos consumidores
classificados como rural, cooperativa de eletrificacdo rural, servico publico de 4gua, esgoto e
saneamento e servico publico de irrigacdo, sejam reduzidos a razdo de 20% ao ano, até que o
percentual seja zero. De acordo com a Resolu¢do Normativa n° 868 de 17 de dezembro de 2019, a
aplicacdo do novo percentual dos subsidios em cada ano deve ser feita a partir da homologacao dos
respectivos reajustes ou procedimentos ordindrios de revisdo tarifdria de cada distribuidora,
mantendo-se até esta data a aplicacdo do percentual do ano anterior.

Os descontos atualmente conferidos aos consumidores sao custeados pela Conta de
Desenvolvimento Energético (“CDE”), que repassa as distribuidoras o montante de subsidios
concedidos. Com a reducao desses descontos, as distribuidoras deixam gradualmente de receber
recursos da CDE e passam a receber diretamente desses consumidores.

Em 4 de abril de 2019 foi publicado o Decreto n° 9.744/2019 que alterou novamente o Decreto n°
7.891, de 23 de janeiro de 2013, de modo a retornar a situacdo anterior, assim os consumidores
atendidos em baixa tensdo, como rural, com atividade de irrigacdo ou aquicultura realizada em
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horério especial da madrugada, voltam a ter o desconto sobre a tarifa da classe rural na baixa
tensao.

4.2.4 Nivel contratual

De acordo com o Modelo Regulatério, as distribuidoras devem contratar antecipadamente 100% da
energia elétrica necessdria para fornecimento aos seus clientes por meio de leildes regulados pela
ANEEL. Tais leildes, realizados com apoio da CCEE, ocorrem com antecedéncia de um a sete anos,
em relacdo ao inicio do suprimento da energia contratada. A possibilidade de contratagdo com
antecedéncia de até sete anos passou a existir apos a publicacdo do Decreto n°® 9.143, de 22 de
agosto de 2017.

Conforme previsto na regulamentacio do setor elétrico, em especial o Decreto n® 5.163/2004, se a
energia contratada estiver dentro do limite de até 5% acima da necessidade total de energia da
distribuidora, haverd repasse integral as tarifas do custo incorrido com a compra de energia
excedente. Contudo, quando a distribuidora ultrapassar o referido limite e sendo este ocasionado de
forma voluntdria, fica exposta a variagdo entre o preco de compra e o de venda do montante
excedente no mercado de curto prazo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia fez uso dos mecanismos disponiveis
para gerenciar o seu portfolio.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Composicao 2019 2018
Caixa e depdsitos bancarios a vista 2.847 2.676
Aplicacgdes financeiras de curto prazo 29.383 9.277
Total 32.230 11.953

A rentabilidade média ponderada da carteira de aplicacdes financeiras em 31 de dezembro de 2019
equivale a 87,4% do CDI (93,2% em 2018).

6. Consumidores

Valores correntes Valores renegociados
Classe de consumo Vincendos Vencidos PPECLD Total A receber PPECLD Total 2019 2018
Fornecimento faturado (a)
Residencial 5.693 4.037 (405) 9.325 163 (@)) 92 9417 11.188
Comercial,servigos e outros 3.592 1.899 (655) 4.836 416 (58) 358 5.194 6.799
Industrial 2.362 2.384 (923) 3.823 556 (298) 258 4.081 5.863
Rural 1.047 2.223 (179) 3.091 102 (23) 79 3.170 3.219
Poder Publico 872 38 8) 952 - - - 952 1.063
Tluminag@o Publica 696 71 (28) 739 - - - 739 1.691
Servico Piblico 693 9 - 702 - - - 702 747
Subtotal 14.955 10.711 (2.198) 23.468 1.237 450) 787 24.255 30.570
Fornecimento nao faturado (b) 7.527 - - 7.527 - - - 7.527 7.568
Servicos cobriveis 41 - 41 - - - 41 61
Participagéo financeira 127 - (36) 91 - - - 91 49
Encargos tarifarios 2 - - 2 - - - 2 1
Total 22.652 10.711 (2.234) 31.129 1.237 450) 787 31916 38.249

(a) Os valores correntes de fornecimento faturado possuem a seguinte abertura:
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Vincendos (i) Valores vencidos

Ha mais

Até 90 91 a180 181 a360 de 360
Classe de consumo Até 60 dias dias dias dias dias PPECLD (ii) 2019 2018
Residencial 5.693 3.633 81 54 269 (405) 9.325 11.114
Comercial, servicos e outros 3.592 1.192 52 83 572 (655) 4.836 6.081
Industrial 2.362 1.388 28 45 923 (923) 3.823 5.502
Rural 1.047 1.876 101 67 179 (179) 3.091 3.164
Poder Piblico 872 79 - - 9 ®) 952 1.062
Tluminag@o Pdblica 696 43 - - 28 (28) 739 1.691
Servico Piblico 693 9 - - - - 702 747
Total 14.955 8.220 262 249 1.980 (2.198) 23.468 29.361

®

(ii)

Os vencimentos sdo programados para o 5° dia 1til apds a entrega das faturas, exceto os clientes do Poder Piblico
que possuem 10 dias uteis para efetuar os pagamentos; e

Os valores relativos a provisdo para perdas esperadas de créditos de liquidagdo duvidosa (“PPECLD”) foram
constituidos em bases consideradas suficientes pela Administracdo para fazer face as eventuais perdas na
realizag@o dos créditos e se baseiam nas instrugdes emitidas pelo 6rgdo regulador e nas praticas adotadas pela
Companhia, resumidas a seguir:

¢ Clientes com débitos relevantes

Andlise individual do saldo a receber dos consumidores, por classe de consumo, baseado na experiéncia real de
perda de crédito dos dltimos anos.

¢ Demais débitos

Em conformidade com a Instrucdo Contébil 6.3.3 do Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, que define como
regra os seguintes prazos de provisionamento para créditos vencidos:

(a) Consumidores residenciais hd mais de 90 dias;
(b) Consumidores comerciais hd mais de 180 dias; e

(c) Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminagdo publica e servicos publicos e outros, hd mais
de 360 dias.

A movimentacido da PPECLD est4 assim apresentada:

Movimentagio R$ mil
Saldo em 01 de janeiro de 2018 (1.379)
Adicdes (867)
Baixas 262
Reversoes 220
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (1.764)
Adicdes (966)
Baixas 305
Reversoes 227
Saldo em 31 de dezembro de 2019 (2.198)

(b) Consiste na estimativa de energia fornecida entre a data de leitura e o encerramento do més, conforme prética

descrita no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico.
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7. Concessionarias e permissionarias

Composicao 2019 2018
Suprimento - CCEE - MCP (a) 1.294 371
Suprimento - CCEE - MVE (b) 572 -
Total 1.866 371

(a) Refere-se aos créditos provenientes da comercializagdo de energia elétrica no Mercado de Curto Prazo (“MCP”) no
ambito da Camara de Comercializa¢do de Energia Elétrica (“CCEE”), deduzidos das liquidacdes parciais ocorridas
até 31 de dezembro de 2019. As transagdes ocorridas na CCEE sao liquidadas apds 45 dias do més de competéncia.

(b) Refere-se aos créditos provenientes da comercializacio de energia elétrica no Mecanismo de Venda de Excedentes
(“MVE”) no ambito da CCEE.

8. Tributos compensaveis

Circulante Nao circulante
Composicao Ref. 2019 2018 2019 2018
Contribuicao social sobre o lucro liquido - CSLL (a) 82 82 - -
Programa de integracdo social - PIS (b) 2.976 - 5.257 -
Contribui¢do para o financiamento da seguridade social - COFINS (b) 13.797 - 24.064 -
Imposto sobre circulacdo de mercadorias e servi¢os - ICMS © 425 413 736 542
Outros 14 20 - -
Total 17.294 515 30.057 542

(a) Refere-se ao saldo negativo de CSLL apurado no exercicio 2016 pendente de restituicdo.

(b) Refere-se ao direito de recuperar os valores recolhidos anteriormente com base no transito em julgado com decisdo
favorédvel em processo judicial de exclusdo do ICMS da base de cédlculo do PIS e da COFINS (Nota Explicativa n°
4.1). A movimentagado dos valores ao longo do exercicio de 2019 estd demonstrada a seguir:

Movimentacao PIS COFINS TOTAL
Reconhecimento inicial 9.388 43.242 52.630
Atualizacdes no periodo 259 1.191 1.450
Compensacdes no periodo (1.414) (6.572) (7.986)
Total 8.233 37.861 46.094
Circulante 2.976 13.797 16.773
Nao circulante 5.257 24.064 29.321

(c) Refere-se ao imposto creditado nos termos da Lei Complementar n® 87/1996, apropriado a razdo de 1/48 avos por
més.

9. Almoxarifado operacional

O saldo de R$ 1.433 (R$ 1.251 em 2018) se refere as aquisicdes de materiais necessarios a
execug¢do, conservacao e manutengao do sistema de distribui¢ao, e estd assim representado:
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Composicao 2019 2018
Almoxarifado de manutenc¢do e operacao 1.174 1.045
Adiantamentos a fornecedores 240 161
Outros 19 45
Total 1.433 1.251

10. Ativos financeiros setoriais, liquidos

Os ativos e passivos financeiros setoriais se referem aos valores originados da diferenca temporal
entre os custos homologados pela ANEEL e incluidos na tarifa no inicio do periodo tarifério, e
aqueles que sdo efetivamente incorridos ao longo do periodo de vigéncia da tarifa. Essa diferenca
constitui um direito a receber pela Companhia nos casos em que os custos homologados sdo
inferiores aos custos efetivamente incorridos, ou uma obriga¢do quando os custos homologados sdo
superiores aos custos efetivamente incorridos. Os valores sdo realizados quando do inicio da
vigéncia de outros periodos tarifirios ou extingdo da concessdo com saldos apurados e nao
recuperados, os quais serdo incluidos na base de indenizagdo.

No balanco patrimonial os saldos desses ativos e passivos financeiros setoriais sdo compensados
entre si e apresentados pelo valor liquido no ativo ou no passivo, conforme o caso. A movimentac¢ao
dos saldos de ativos e passivos financeiros setoriais estd demonstrada a seguir:

Movimentacio 2019 2018
Saldos iniciais 25.772 6.414
Constituicao 9.685 37.074
Bandeiras tarifarias (8.230) (9.757)
Amortiza¢ao (18.959) (7.795)
Atualizacdo 228 1.563
Ressarcimento de encargos (1.006) (1.727)
Saldos finais 7.490 25.772

A composi¢do dos ativos e passivos financeiros setoriais no exercicio € demonstrada como segue:

Resultado
financeiro

Receita operacional liquida

Saldos em Bandeiras Ressarcimento
31/12/2018 Constituiciio Tarifirias (vii) _ Amortizacio Atualizaciio de encargos

Ativos financeiros setoriais

Saldos em

31/12/2019

Valores em
Valores em Valores em saldoa

amortizacio constituiciio compensar (v)

Ttens da Parcela A (i) 34.324 21.041 (7.033) (25.407) 1.273 24.198 11.881 10.149 2.168
Aquisi¢@o de energia 28.369 15.466 (7.033) (19.506) 940 18.236 8353 9.284 599
Proinfa 67 345 - (157) 16 271 249 - 22
Transporte rede bdsica 1.476 1.026 (1.449) 67 1.120 500 586 34
Transporte itaipu 143 158 (190) 121 232 91 67 74
ESS 886 1.674 (1.282) 3 1.281 5 - 1.276
CDE 3.383 2372 - (2.823) 126 3.058 2.683 212 163

Componentes financeiros 17.630 13.461 (1.197) (19.127) 26) 10.741 9.388 1.353 -
Neutralidade da Parcela A (ii) 8522 5.657 (13.244) (28) 907 417 490
Sobrecontratagio de energia (iii) 8.164 3915 (1.197) (4.840) 2 6.044 5.181 863
Outros itens financeiros (vi) 944 3.889 (1.043) - 3.790 3.790 - -

Total dos ativos financeiros setoriais 51.954 34.502 (8.230) (44.534) 1.247 34.939 21.269 11.502 2.168
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Resultado
Receita operacional liquida financeiro
Valores em
Saldos em Bandeiras Ressarcimento Saldos em Valores em Valores em saldoa

31/12/2018 Constituicio Tarifirias (vii) Amortizaciio Atualizacdo de encargos _31/12/2019 amortizacio constituicio compensar (v)
Passivos financeiros setoriais

Itens da Parcela A (i) 16.364 9.467 - (14.910) 710 1.006 12.637 6.115 3.005 3.517
Aquisi¢ao de energia 991 4.696 - (2.088) 70 1.006 4.675 1.049 1.005 2.621
Proinfa 96 47 - (99) 10 - 54 - 37 17
Transporte rede basica 192 214 - (189) 66 - 283 65 - 218
Transporte itaipi 52 86 - (52) 1 - 87 - - 87
ESS 13.577 3457 - (11.023) 439 - 6.450 4.965 1.165 320
CDE 1.456 967 - (1.459) 124 - 1.088 36 798 254

Componentes financeiros 9.818 15.350 - (10.665) 309 - 14.812 9.990 4.822 -
Neutralidade da Parcela A (ii) 2.707 11.544 - (4.914) 270 - 9.607 8.183 1.424 -
Sobrecontratagdo de energia (iii) 2.835 2229 - (2.393) 46 - 2717 1.034 1.683 -
Ultrapassagemde demanda (iv) 778 500 - (552) (1) - 725 210 515 -
Excedente de reativos (iv) 2.395 1.077 - (1.703) ©6) - 1.763 563 1.200 -
Outros itens financeiros (vi) 1.103 - (1.103) - - - - - -

Total dos passivos financeiros setoriais 26.182 24.817 - (25.575) 1.019 1.006 27.449 16.105 7.827 3.517
Total dos ativos financeiros setoriais, liquidos 25.772 9.685 (8.230) (18.959) 228 (1.006) 7.490 5.164 3.675 (1.349)

(i) Itens da parcela A: a Portaria Interministerial dos Ministros de Estado da Fazenda e de Minas e Energia n° 25, de
24 de janeiro de 2002, estabeleceu a Conta de Compensagdo de Variagdo de Valores de Itens da “Parcela A” -
CVA, com o propésito de registrar as variagdes de custos, negativas ou positivas, ocorridas no periodo entre
reajustes tarifarios anuais, relativos aos itens previstos nos contratos de concessdo de distribuicdo de energia
elétrica. Essas variagdes sdo apuradas por meio da diferenca entre os gastos efetivamente incorridos e os gastos
estimados no momento da constitui¢do da tarifa nos reajustes e revisdes tarifarias. Os valores considerados na
CVA sio atualizados monetariamente com base na variacao taxa Selic.

(i) Neutralidade da Parcela A: refere-se as variacdes apuradas por meio da diferenca entre os valores efetivamente
faturados e os valores previstos no momento da constitui¢do da tarifa nos reajustes e revisdes tarifarias. Os valores
considerados na neutralidade da Parcela A sio atualizados monetariamente com base na variagdo da taxa Selic.

(iii) Sobrecontratacdo/exposicdo involuntdria de energia: a distribuidora deve garantir, por meio de contratos de
energia regulados, o atendimento de 100% do seu mercado. Contratacdes superiores ou inferiores a este referencial
implicam na apuracdo, pela ANEEL, com aplica¢@io nos processos de reajustes e revisdes tarifarias, dos custos de
repasse de aquisi¢do do montante de sobrecontratacdo, limitado a 5% em relacdo a carga anual regulatéria de
fornecimento da distribuidora e do custo da energia referente a exposi¢do ao mercado de curto prazo.

(iv) Devolugdes tarifarias: referem-se as receitas auferidas com Ultrapassagem de Demanda (“UD”) e Excedente de
Reativos (“ER”), que passaram a ser disciplinadas pelo Submédulo 2.1A — Procedimentos Gerais, do PRORET,
versdo 1.0, aprovado por meio da Resolu¢do Normativa ANEEL n° 761, de 21 de fevereiro de 2017. De acordo
com esse Submédulo, os valores de UD e ER faturados pela Companhia a partir do dltimo dia do més de sua
publicagdo, atualizados pelo IPCA, passaram a ser considerados como redutores da Parcela B nos processos
tarifdrios subsequentes. Os valores faturados anteriormente, constituidos entre a data base do laudo de avaliacdo da
Base de Remuneracdo Regulatéria (“BRR”) do 4° ciclo de revisdo tariféria e o dltimo dia do més de publicagdo do
referido Submédulo, permanecerdo registrados em passivos financeiros setoriais, atualizados pela SELIC, e
somente serdo considerados como redutores da Parcela B quando da préxima revisdo tarifdria da Companhia, a
ocorrer em 2021.

(v) Saldo a compensar: conforme previsto no § 4° do artigo 3° da Portaria Interministerial MME/MF n° 25/2002,
verifica-se se o saldo da CVA em processamento considerado no processo tarifario foi efetivamente compensado,
levando-se em conta as variagdes ocorridas entre o mercado de energia elétrica utilizado na definicdo daquele
processo tarifario e o mercado verificado nos 12 meses da compensa¢do, bem como a diferenga entre a taxa de
juros projetada e a taxa de juros Selic verificada.

(vi) Outros itens financeiros: considera-se os demais itens financeiros de caracteristicas ndo recorrentes e especificos
das distribuidoras.

(vii) Bandeiras tarifarias: o saldo dos ativos financeiros setoriais se encontra liquido dos efeitos das bandeiras tarifarias,
que no periodo tiveram a seguinte movimentagdo (Nota Explicativa n® 4.2.2):
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Movimentacao 2019 2018
1. Faturamento de bandeiras tarifarias (6.447) (13.248)
2. Recursos nado repassados 8 CCRBT, mantidos em poder da Companhia 5.341 9.037
3. Recursos repassados a CCRBT, encargos do consumidor (1 - 2) (1.106) 4.211)
4. Recursos recebidos da CCRBT 2.889 720
5. Recursos deduzidos do saldo de ativos financeiros setoriais (2 + 4) 8.230 9.757

11. Reembolsos do fundo da CDE

Refere-se ao saldo a receber decorrente da diferenca entre o valor dos subsidios incidentes nas
tarifas de energia elétrica e na tarifa de uso dos sistemas elétricos de distribuicdo concedido para
consumidores: (i) livres (carga fonte incentivada); (ii) de geracao (geracdo fonte incentivada); (iii)
de servico publico de 4gua, esgoto e saneamento; (iv) rurais; (v) irrigantes; e (vi) residenciais
classificados como de baixa renda, e o valor efetivamente recebido por meio de repasses do fundo
da CDE. Os valores reconhecidos sdo compensados e/ou ajustados no processo tarifario
subsequente da Companhia. A ANEEL homologou os valores a serem repassados a Companhia, por
meio das seguintes Resolucdes Homologatorias:

Resolucio homologatéria Competéncias Valor mensal
ANEEL n° 2.435/18 Ago/18 a Jul/19 3.083
ANEEL n° 2.591/19 Ago/19 a Jul/20 5.244

Esses subsidios foram retirados da estrutura tarifaria a partir de 24 de janeiro de 2013, e, conforme
previsto no art. 13, inciso VII, da Lei n°® 10.438/2002, com redagdo dada pela Medida Proviséria n°
605/2013, regulamentada pelo Decreto n° 7.891/2013, passaram a ser pagos pela Conta de
Desenvolvimento Energético — CDE, através da CCEE, gestora do fundo. A composi¢ao do saldo
dos descontos tarifarios € demonstrada como segue:

Composicao 2019 2018

Reapresentado
Subsidio Baixa Renda 337 399
Subsidio Carga Fonte Incentivada 1.231 206
Subsidio Geragdo Fonte Incentivada 38 -
Subsidio Agua, Esgoto e Saneamento 110 19
Subsidio Rural 4.733 794
Subsidio Irrigante/Aquicultor 14.856 2.492
Total 21.305 3.910
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12. Outros ativos

Circulante Nao circulante
Composicao Ref. 2019 2018 2019 2018
Reapresentado

Crédito com empregados 178 148 - -
Compartilhamento de infraestrutura (a) 131 68 - -
Arrecadacdo da CIP (a) 15 64 - -
Convénios de arrecadagdo (a) 135 207 - -
Depdsitos para reinvestimento (b) - - 716 1.365
Outros 82 6 - -
Total 541 493 716 1.365
(a) Refere-se a remuneracdo da Companhia: (i) pelo compartilhamento de sua infraestrutura; e (ii) pela prestagdo de
servigos a terceiros de arrecadacdo de valores nas contas de energia elétrica para posterior repasse. As receitas sao
registradas pelo regime de competéncia em contrapartida a rubrica “Receita operacional liquida”, no resultado do
exercicio, e revertidas para a modicidade tarifaria nos processos de revisdo ou reajustes tarifarios como redutoras

da Parcela B.
(b) Refere-se ao incentivo fiscal que beneficia a Companhia que possui empreendimentos em operagdo na drea de

atuacdo da Sudene, com o reinvestimento de 30% do IRPJ devido, calculado com base no lucro da exploracio, em
projetos de moderniza¢do ou complementacido de equipamentos. Os depésitos bancdrios para reinvestimento do
IRPJ (Redugdo por Reinvestimento) sdo realizados no Banco do Nordeste do Brasil S/A, acrescidos de 50%
(cinquenta por cento) de recursos proprios (contrapartida), no mesmo prazo fixado para o pagamento do imposto
que originou a op¢do pelo incentivo. A atualizacdo monetdria dos valores depositados € reconhecida em
contrapartida a rubrica “Outros passivos ndo circulantes” (Nota Explicativa n® 22), e somente € revertida para o
resultado do exercicio quando da liberagdo dos recursos, que é condicionada a aprovagdo, pela Sudene, dos
projetos encaminhados pela Companbhia.

13. Ativo imobilizado

13.1 Composicdo e movimentagdo do imobilizado

Obrigaghes  Amortizagio  OPviBas0es
! - o ) Valor Bruto em N " Transferéncias I Valor Brutoem  Adifes Liquidas  Depreciagio  Valor Liquido  Valor Liquido rigacocs Especiais
Ativo Imohilizado em Servigo - R$ Mil Adigdes (A Baixas (B Reclassif Out B Brutas  Acumulada
ivo Imolilizado em Servigo - RS 311212018 ses (A) aixas (B) © cclassificagoes utros 31/12/2019 = (AHBIC) Acumulada  em31/12/2019  em31/12/2018 pectals Bru cumula M quidas em
em31/12/2019  31/12/2019
31/12/2019
409.014 . 5.672) 12,819 3354 - 419515 7147 222.163) 197.352 199.652 103.479 @211 63268
Terenos 953 - B B B 953 - B 953 953 B
Edificagdes, Obras Civis ¢ Benfeitorias 5064 - - - 349 - 5413 - @547) 2866 2848 -
Miquinas ¢ Equipamentos 308266 - (5446) 12434 3005 - 408259 6988 (16335) 191.924 194.181 103479 @211y 6268
Veiculos 471 - @) 38 - 489 159 3281) 1609 1670 -
inis tracii 14708 - en 358 (3354) 2 11693 337 ©234) 2459 3156
Edificagbes, Obras Civis ¢ Benfitorias 61 - - (340) B 121 E (21 B 177
Miquinas ¢ Equipamentos 5279 - - 160 123 2 5564 160 @926) 68 [
Veiculos 209 - e - - - 2008 ey (1301 707 875
Moveis e Utensilios 6939 - 198 a.137) - 4000 198 @38) L14 1460
Subtotal 423722 - G.693) 13177 - 2 431208 7.484 (231.397) 199.811 202808 103479 @211 63268
Valor Bruto em Transferéncias Valor Brutoem  Adigdes Liquidas  Depreciagio  Valor Liquido  Valor Liquido Obrigagdes Amortizagho  OPrigacdes
Ativo Imobilizado em Curso - R$ Mil 31/12/2018 Adigdes (A) Baas (B) © Reclassificagdes Outros 31/12/2019 =(AHB)HO) Acumulada  em31/12/2018 em31/12/2018  Especiais Brutas  Acumulada E'f,‘”?::
iqui
istribuigi 6307 17290 . 12819) . - 10.778 4411 - 10778 6307 610 - 610
Miquinas e Equipamentos 1118 15370 - (12.434) - - 4.054 2936 - 4.054 L1118 610 - 610
Outros 518 1920 - 385) - - 6724 1535 - 6724 5189 - - -
a 36 s0s - (358) - [e)) 181 147 - 181 36
Miquinas ¢ Equipamentos 36 128 E (160) E B 4 G2 E 3 36
Outros - a7 - (198) - @ 177 179 - 17 -
Subtotal 6333 17.795 - 3177 - Q) 10959 4618 - 10959 6343 610 - 610
“Total do Ativo Imobilizado 430065 17.795 .693) - B - 442167 12.102 231397) 210770 209.151 104.089 @0211) 63878
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13.2 Composicao da conta mdquinas e equipamentos da atividade de distribuicdo

C o - . Valor Brutoem , . . Transferéncias . _ Valor Brutoem  Adigdes Liquidas = (A)-
Distribui¢o - Maquinas e Equipamentos - R$ Mil 31/12/2018 Adigbes (A) Baixas (B) © Reclassificacoes 31/12/2019 B)+(C)
AIS Bruto 398.266 - (5.446) 12434 3.005 408.259 6.988
Transformagéo de Distribuicao 90.070 - (1.716) 3.420 - 91.774 1.704
Medidor 26.844 - (2.115) 1.774 - 26.503 (341)
Redes Baixa Tensao (< 2,3kV) - - - - - - -
Redes Média Tensao (< 2,3kVa 44 kV) 186.645 - (944) 6.390 2.598 194.689 5.446
Redes Alta Tensiao (69 kV) 14.096 - - - - 14.096
Redes Alta Tensdo (88 kVa 138kV) 11.166 - - - - 11.166
Redes Alta Tensao (>=230kV) - - - - - - -
Subestacdes Média Tensdo (primario 30 kV a 44 kV) 2.660 - - - - 2.660 -
Subestagdes Alta Tensao (primério de 69 kV) 29.030 - a7 48 - 29.061 31
Subestagdes Alta Tensao (primério 88 kVa 138 kV) 34.001 - (485) 157 - 33.673 (328)
Subestagdes Alta Tensao (primério >= 230 kV) - - - - - - -
Demais Maquinas e Equipamentos 3.754 - (169) 645 407 4.637 476
Obrigacoes Especiais do AIS Bruto (99.415) - - (4.064) - (103.479) (4.064)
Participagdo da Unido, Estados e Municipios (39.988) - - (125) - (40.113) (125)
Participagdo Financeira do Consumidor (54.914) - - (3.939) - (58.853) (3.939)
Ultrapassagem de Demanda (1.428) - - - - (1.428) -
Excedente de Reativos (2.935) - - - - (2.935)
Outros (150) - - - - (150)
Obrigacoes Especiais do AIC Bruto (204) 4.470) - 4.064 - (610) (406)
Participagdo da Unido, Estados e Municipios - (404) - 125 - 279) (279)
Participagdo Financeira do Consumidor (204) (3.939) - 3.939 - (204) -
Valores Pendentes de Recebimento - (127) - - - (127) (127)

13.3 Adigaes e baixas ao ativo imobilizado em servigo

As dez principais adi¢des, pelo critério de valor, ao imobilizado em servigo foram:

Unidade de

Descricio do bem Quantidade Medida em R$ mil
1 Poste de Concreto Circular 11/600 39 Un 79
2 Veiculo Pick-UP Ranger Diesel 4x4 1 Un 108
3 Veiculo Pick-UP Hilux Chassi Diesel 4x4 1 Un 113
4 Poste de Concreto DT 11/600 52 Un 74
5 Cabo Al CA Quadruplex 1kV 3x1x70+70mm? 3738 MT 63
6 Caminhido Mercedes Benz ATEGO 1719/48 1 Un 183
7 Cesta Aérea Isolada 46KV com 02 Cestos 1 Un 110
8 Desktop Vostro Mod. 3470 1 Un 213
9 Transformador Trifasico 75kVA-15kV 4 Un 59
10 Disjuntor Tripolar Gas SF6 145KV 3150A 1 Un 123

Empresa Luz e Forca Santa Maria S/A Pagina 46



Resultados de 2019

As dez principais baixas, pelo critério de valor, ao imobilizado em servi¢o foram:

Descricao do bem Quantidade Uﬁiﬁ?gade em R$ mil
1 Camioneta Fiat Strada 1.4 1 Un 33
2 Regulador Tensdo Monof 25kV 200A 288kVA 1 Un 34
3 Regulador Tensdao Monof 25kV 200A 288kVA 1 Un 33
4  Medidor Elet. de Energia - 30/200A 14 Un 23
5 Transformador trif. a Seco 225Kva 15Kv 1 Un 21
6  Veiculo Pick-Up Mod.Hilux Cabine Simples 1 Un 82
7  Medidor Eletronico 2 El. 3F 120V-15/120A 144 Un 34
8 Veiculo Caminhao Iveco Tector 170E22 1 Un 127
9  Conjunto medicdo classe 25KV-15/30-A. 1 Cj 19
10  Disjuntor Trip. a Gas SF6 145 KV-24Vcc 1 Un 72
13.4 Taxas de depreciagdo
As taxas anuais médias de depreciac@o do ativo imobilizado sdo as seguintes:
2019 2018
Taxas anuais
Ativo Imobilizado - R$ dmedlals df Valor Bruto Depreciacao Valor liquido Valor liquido
epreciacio Acumulada
(%)
Em servico
Distribuicéo 3,86 % 419.515 (222.163) 197.352 199.652
Custo Histérico 244.860 (99.470) 145.390 141.756
Reavaliacdo 174.655 (122.693) 51.962 57.896
Administragio 10,72 % 11.693 9.234) 2.459 3.156
Custo Histérico 7.095 (4.748) 2.347 2.845
Reavaliacdo 4.598 (4.486) 112 311
431.208 (231.397) 199.811 202.808
Em Curso
Distribuicéo 10.778 - 10.778 6.307
Administra¢ao 181 - 181 36
10.959 - 10.959 6.343
442.167 (231.397) 210.770 209.151
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As principais taxas anuais de depreciacdo por macroatividade, de acordo com a Resolugdo
Normativa ANEEL n° 674 de 11 de agosto de 2015, estdo demonstradas a seguir:

Distribuicao

Banco de capacitores
Chave de distribui¢do - seccionadora tensao igual ou superior a 69 kV
Chave de distribui¢do - seccionadora tensdo inferior a 69 kV
Condutor - classe de tensdo igual ou superior a 69 kV

Condutor - classe de tensao inferior a 69 kV
Estrutura do sistema - Poste

Estrutura do sistema - Torre
Regulador de tensdo - igual ou superior a 69 kV
Regulador de tensdo - inferior a 69 kV
Transformador de distribuicdo - Aéreo
Transformador de forca
Transformador de medida - corrente igual ou superior a 69 kV
Transformador de medida - corrente inferior a 69 kV
Administracao central

Edificagdes
Veiculos

Equipamentos gerais
Mboveis e utensilios

Taxas anuais de
depreciacio (%)

6,67%
3,33%
6,67%
2,70%
3,57%
3,57%
2,70%
3,45%
4,35%
4,00%
2,86%
3,33%
4,35%

3,33%
14,29%
6,25%
6,25%

14. Ativo intangivel

A composi¢ao e movimentagao do intangivel sdo apresentadas como segue:

. Valor Bruto em N . Transferéncias L . _ Valor Bruto em Adicoes Liquidas = Amortizacdo Valor Liquidoem Valor Liquido em
Tntangivel - RS Mil 31127201 Adicdes () Baixas (B) © Reavaliagio  Reclassificagdes ~31/15/2019 (A-BHC) Acumulada  31/12/2019 31/12/2018
Distribuicio 584 9 593 © 584 584
Servidoes 584 9 593 ©) 584 584
Softwares - - - - - -
Administracio 3706 53 ©) 3750 53 (3.652) 98 107
Softwares 3.689 53 - 3742 53 (3.644) 98 107
Outros 17 - ) 8 - ®) - -
Subtotal 4290 53 4343 53 (3.661) 682 691

. , . Valor Bruto em N . Transferéncias L . _ Valor Bruto em Adicdes Liquidas = Amortizacdo Valor Liquidoem Valor Liquido em
Ativo Intangivel em Curso 31127201 Adicdes () Baixas (B) © Reavaliagio  Reclassificagdes 31/15/2019 (A-BHC) Acumulada  31/12/2019 31/12/2018

Distribuicio

Servidoes
Softwares
Outros

Administracio

53

(53)

Softwares
Outros

53

(53)

Subtotal

53

(53)

Total do Atiwo Intangivel

4.290

53

4.343

53

3.661) 682 691
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As taxas anuais médias de amortizacdo do ativo intangivel sdo as seguintes:

2019 2018
Taxas anuais
Ativo Intangivel - R$ medl?s dg Valor Bruto Amortizacio Valor liquido Valor liquido
amortizacao Acumulada
(%)

Em servico
Distribuicao 593 ) 584 584

Custo Histdrico 347 3) 344 345

Reavaliacdo 246 (6) 240 239
Administragio 18,27 % 3.750 (3.652) 98 107

Custo Histérico 2.062 (1.965) 97 99

Reavaliacdo 1.688 (1.687) 1 8

4.343 (3.661) 682 691

15. Fornecedores
Composicao 2019 2018
Suprimento de energia elétrica 13.753 15.438
Encargos de uso da Rede Bésica 2.826 2913
Materiais e servigos 750 1.021
Total 17.329 19.372
16. Empréstimos e financiamentos
16.1 Composigdo
Operacao 2019 2018
Moeda nacional 5.899 13.991
Moeda estrangeira 10.238 5.110
Miituo — Parte relacionada - 3.955
Total 16.137 23.056
Circulante 12.690 17.157
Nao circulante 3.447 5.899
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16.2 Principais condicdes contratuais

Caracteristicas da operacio Custo da divida
Periodicidade de Garantias Taxa de Nao
Operacao Vencimento amortizacio reais Indexador  juros a.a. Circulante circulante Total
Moeda nacional 2.452 3.447 5.899
Eletrobras - LPT - ECFS 226/2008 30/10/2020 Mensal Recebiveis RGR 5,00% 566 - 566
Eletrobras - LPT - ECFS 256/2008 30/06/2021 Mensal Recebiveis RGR 5,00% 550 275 825
Eletrobras - LPT - ECFS 296/2010 30/07/2022 Mensal Recebiveis RGR 5,00% 101 160 261
Banco do Brasil S/A - 40/00513-5 15/01/2021 Mensal Aval/Fianca  Pré-fixado 5,50% 234 20 254
Banco do Brasil S/A - 40/00805-3 15/11/2022 Mensal Aval/Fianga  Pré-fixado 2,50% 212 405 617
Banco do Brasil S/A - 40/00855-X 15/12/2022 Mensal Aval/Fianga  Pré-fixado 2,50% 13 26 39
Banco do Brasil S/A - 40/00857-6 15/12/2022 Mensal Aval/Fianga  Pré-fixado 2,50% 24 48 72
Banco do Brasil S/A - 40/00873-8 15/01/2023 Mensal Bens Pré-fixado 2,50% 70 147 217
Banco do Brasil S/A - 40/00877-0 15/01/2023 Mensal Bens Pré-fixado 2,50% 6 12 18
Banco do Brasil S/A - 40/00979-3 12/11/2023 Mensal Aval/Fianga  Pré-fixado 3,50% 15 44 59
Banco do Brasil S/A - 40/00980-7 15/10/2023 Mensal Aval/Fianga  Pré-fixado 3,50% 191 540 731
Banco do Brasil S/A - 40/00991-2 15/09/2023 Mensal Aval/Fianca  Pré-fixado 3,50% 37 102 139
Banco do Brasil S/A - 40/01099-6 15/06/2024 Mensal Aval/Fianga  Pré-fixado 6,00% 28 97 125
Banco do Brasil S/A - 40/01100-3 15/06/2024 Mensal Aval/Fianga  Pré-fixado 6,00% 10 35 45
Banco do Brasil S/A - 40/01107-0 15/07/2024 Mensal Aval/Fianca  Pré-fixado 6,00% 26 94 120
Banco do Brasil S/A - 40/01108-9 15/07/2024 Mensal Aval/Fianga  Pré-fixado 6,00% 19 69 88
Banco do Brasil S/A - 40/01162-3 15/11/2024 Mensal Aval/Fianga  Pré-fixado 6,00% 29 114 143
Banco do Brasil S/A - 40/01163-1 15/11/2024 Mensal Aval/Fianga  Pré-fixado 6,00% 17 65 32
Banco do Brasil S/A - 40/01164-X 15/11/2024 Mensal Aval/Fianga  Pré-fixado 6,00% 4 17 21
Banco do Brasil S/A - 40/01165-8 15/11/2024 Mensal Aval/Fianga  Pré-fixado 6,00% 6 23 29
Banco do Brasil S/A - 40/01168-2 15/11/2024 Mensal Aval/Fianga  Pré-fixado 6,00% 23 90 113
Banco do Brasil S/A - 40/01169-0 15/11/2024 Mensal Aval/Fianga  Pré-fixado 6,00% 266 1.042 1.308
Banco do Brasil S/A - 40/01196-8 15/01/2025 Mensal Aval/Fianga  Pré-fixado 6,00% 5 22 27
Moeda estrangeira 10.238 - 10.238
Itad Unibanco S/A - CCBI 1070182 (a) 01/04/2020 Semestral Aval/Fianga  Pré-fixado 0,71% 10.238 - 10.238
Total 12.690 3.447 16.137

(a) O contrato em moeda estrangeira possui protecdo de swap cambial e instrumento financeiro derivativo (Nota

Explicativa n® 31e).

16.3 Mutagoes dos empréstimos e financiamentos

Nao
Movimentacao Circulante circulante Total
Saldos em 01 de janeiro de 2018 3.243 8.916 12.159
Ingressos 13.880 - 13.880
Encargos 831 - 831
Amortizagdes (principal e encargos) (3.814) - (3.814)
Transferéncias 3.017 3.017) -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 17.157 5.899 23.056
Ingressos 10.000 - 10.000
Encargos 1.740 - 1.740
Amortizagdes (principal e encargos) (18.659) - (18.659)
Transferéncias 2.452 (2.452) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 12.690 3.447 16.137
Empresa Luz e Forca Santa Maria S/A Pagina 50



Resultados de 2019

16.4 Captacaes realizadas no exercicio findo em 31 de dezembro 2019

Modalidade Vencimento Indexadores Taxa de juros a.a. Valor captado
Moeda estrangeira
Euro

Capital de giro 01/04/2020 Pré-fixado 0,71% 10.000
Taxa média e total 0,71 % 10.000
16.5 Vencimentos das parcelas do ndo circulante
Composicao 2021 2022 2023 2024 e apoés Total
Parcelas do ndo circulante 1.397 1.043 640 367 3.447
17. Obrigacoes sociais e trabalhistas

Circulante

Composicao Ref. 2019 2018
Salérios a pagar 618 506
Previdéncia privada 134 195
Provisdo para férias (incluindo encargos sociais) 2.124 1.900
Tributos retidos na fonte 287 249
Consignagdes em favor de terceiros 70 44
Participacdes estatutdrias (incluindo encargos sociais) 17.1 4.466 3.404
Outros 77 -
Total 7.776 6.298

17.1 Participagoes estatutdrias

As participacdes estatutdrias foram calculadas de acordo com as disposi¢des do estatuto social da

Companhia, a saber:

Composicao 2019 2018
Lucro liquido do exercicio antes das participacdes estatutarias 39.727 29.824
Constituicdo de reserva de incentivos fiscais “4.727) (3.132)
Constituicdo de reserva de lucros a realizar (113) 97)
Lucro liquido do exercicio ajustado 34.887 26.595
Participacdes estatutérias (10%) 3.489 2.659
INSS sobre participacdes estatutdrias (20%) 698 532
FGTS sobre participacdes estatutdrias (8%) 279 213
Participacoes estatutarias (incluindo encargos sociais) 4.466 3.404
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18. Tributos

Circulante Nao circulante
Composicao 2019 2018 2019 2018
Imposto de renda pessoa juridica — IRPJ (a) 372 318 4.723 5.762
Contribuicdo social sobre o lucro liquido — CSLL (a) 82 230 1.700 2.074
Programa de integragdo social - PIS 187 256 - -
Contribuicdo para o financiamento da seguridade social - COFINS 868 1.190 - -
Imposto sobre circulacdo de mercadorias e servicos - ICMS 5.581 6.550 - -
Imposto sobre servigos de qualquer natureza - ISSQN 15 13 - -
Instituto nacional de seguridade social - INSS 458 422 - -
Fundo de garantia por tempo de servico - FGTS 163 148 - -
Impostos e contribuicdes retidos na fonte 268 216 - -
Programa especial de regularizacdo tributaria — PERT (b) 713 713 6.329 7.042
Total 8.707 10.056 12.752  14.878

(a) O saldo nao circulante de IRPJ e CSLL ¢é referente aos impostos diferidos apurados sobre a reserva de reavaliacido
regulatéria compulséria prevista na Resolu¢do Normativa ANEEL n° 396/2010 (Nota Explicativa n® 18.1).

(b) O saldo circulante e ndo circulante refere-se ao Programa Especial de Regularizacdo Tributdria — PERT, instituido
pela Medida Proviséria n° 783/2017 e regulamentado pela Instru¢do Normativa n°® 1.711/2017. Foram incluidos no
programa os débitos oriundos da reapuracdo dos impostos federais decorrentes da mudanga de critério para a
tributagdo dos ativos e passivos financeiros setoriais, bem como os débitos relativos aos encargos sobre a
participagdo dos administradores. A consolidacdo da divida ocorreu no més de agosto de 2018 para os débitos
previdencidrios e dezembro de 2018 para os demais débitos (tributos federais). Os créditos decorrentes da
reapuracao desses tributos foram utilizados na consolidac@o para o abatimento do saldo total da divida. As parcelas
remanescentes sio atualizadas mensalmente pela taxa Selic, acrescidas de 1%.

18.1 Impostos diferidos

As diferencas tempordrias sdo apresentadas como segue:

Passivo 2019 2018
Diferencas tempordrias
Imposto de renda 4.723 5.762
Contribuicdo social 1.700 2.074
Total liquido - passivo nio circulante 6.423 7.836

A base de cdlculo dos tributos diferidos é composta como segue:

2019 2018
Passivo Base de cilculo IRPJ + CSLL Base de cilculo IRPJ + CSLL
Reserva de reavaliacdo regulatoria 18.892 6.423 23.046 7.836
Total 18.892 6.423 23.046 7.836
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18.2 Despesa de imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de Renda Contribuicio Social
Composicio - Legislacfo societaria 2019 2018 2019 2018

Demonstracéo do calculo dos tributos:

Lucro contabil antes do IRPJ e CSLL 49.985 36.916 49.985 36.916
Juros sobre o capital préprio (7.833) (7.314) (7.833) (7.314)
Base de célculo do IRPJ e CSLL 42.152 29.602 42.152 29.602
Aliquota do IRPJ e CSLL 15% 15% 9% 9%
IRPJ e CSLL as aliquotas da legislacdo 6.323 4.440 3.794 2.664
Base de célculo do adicional do IRPJ 41912 29.362

Aliquota do adicional do IRPJ 10% 10%

Adicional do IRPJ a aliquota da legislagao 4.191 2.936

Aliquota do IRPJ e adicional do IRPJ e CSLL 25% 25% 9% 9%
Total do IRPJ e CSLL as aliquotas da legislacdo 10.514 7.376 3.794 2.664

Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do exercicio:

(+) Adicdes

Doagdes e contribui¢des 11 8 4 3
Multas indedutiveis 92 120 - -
Provisdes 619 260 223 94
Outras adi¢des 75 16 27 5
797 404 254 102

(-) Exclusdes
Incentivo fiscal SUDENE 4.727) (3.132) - -
Incentivo fiscal PAT (22) (22) - -
Doagdes dedutiveis (10) (10) - -
Outras exclusdes (76) (65) (266) (225)
(4.835) (3.229) (266) (225)
IRPJ e CSLL no resultado do exercicio - Legislacao societaria 6.476 4.551 3.782 2.541
ks s il s i de i
IRPJ e CSLL no resultado do exercicio - Legislacao regulatoria 5.497 3.512 3.430 2.168

19. Dividendos declarados e juros sobre o capital préprio

Com base no resultado do exercicio (legislacdo societdria) e no Estatuto Social da Companhia, a
Administracdo estd propondo a seguinte distribui¢ao de dividendos:
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Composicao 2019 2018
Lucro liquido do exercicio 35.261 26.420
Constituicao de reserva de incentivos fiscais 4.727) (3.132)
Constituicdo de reserva de lucros a realizar (113) o7
Constituicdo de reserva legal (1.521) (1.160)
Reversdo dos juros sobre o capital proprio (7.833) (7.314)
Base de calculo dos dividendos 21.067 14.717
Acoes ordinarias (25% sobre a base de cdlculo dos dividendos) 5.267 3.679
Acdes preferenciais (8% sobre o valor nominal) 3.006 2.685
Total dos dividendos propostos 8.273 6.364
Reversdo dos juros sobre o capital préprio 7.833 7.314
Total dos dividendos propostos e juros sobre o capital préprio 16.106 13.678

Salvo deliberagdo em contrario da Assembleia Geral, os dividendos deverdo ser pagos no prazo de
60 (sessenta) dias, contados da data em que forem declarados e, em qualquer caso, dentro do
exercicio social.

O valor por acdo dos dividendos propostos e juros sobre o capital proprio € demonstrado a seguir:

R$ / Ac¢do

Provento Valor proposto ON PN
2019

Dividendos propostos 8.273 1,60 1,81
Juros sobre o capital préprio 7.833 1,58 1,58
2018

Dividendos propostos 6.364 1,17 1,69
Juros sobre o capital préprio 7.314 1,54 1,54

A movimentagdo e respectivos saldos das contas de dividendos declarados e juros sobre o capital
proprio no exercicio 2019 € apresentada a seguir:

Dividendos
Movimentacao propostos JCP Total
Saldos em 31 de dezembro de 2018 6.364 6.217 12.581
(+) Crédito de JCP - 7.833 20.414
(-) IR Fonte s/ crédito de JCP (15%) - (1.174) 19.240
(-) Pagamento de JCP - (6.217) 13.023
(+) Crédito de dividendos complementares 1.636 - 14.659
(-) Pagamento de dividendos (8.000) - 6.659
(+) Crédito de dividendos propostos 8.273 - 14.932
Saldos em 31 de dezembro de 2019 8.273 6.659 14.932

Empresa Luz e Forca Santa Maria S/A Pagina 54



Resultados de 2019

20.

Encargos setoriais

Composicao 2019 2018
Pesquisa & Desenvolvimento - P&D (a) 1.218 1.140
Programa de Eficiéncia Energética - PEE (a) 1.811 3.073
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (b) - 1.109
Taxa de Fiscalizag@o dos Servicos de Energia Elétrica - TFSEE (c) 30 28
Outros - CCRBT (d) 2.091 985
Total 5.150 6.335
(a) A Companhia, por ser uma distribuidora do segmento de energia elétrica, é obrigada a aplicar 1% de sua receita

(b)

(©

(d)

operacional liquida em agdes que tenham como objetivo o combate ao desperdicio de energia elétrica e o
desenvolvimento tecnoldgico do setor elétrico. A obrigatoriedade na aplica¢@o desses recursos estd prevista em lei
e no contrato de concessdo, cabendo & ANEEL regulamentar o investimento no programa, acompanhar a execugao
dos projetos e avaliar seus resultados. O montante de 1% sobre a receita da Companhia é destinado aos Programas
de Eficiéncia Energética (“PEE”), Pesquisa e Desenvolvimento (“P&D”), Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnoldgico (“FNDCT”) e ao Ministério de Minas e Energia (“MME”). A partir de 03 de maio de
2016, por meio da lei n° 13.280, foi definido que 80% do percentual destinado ao PEE serd aplicado pelas préprias
concessiondrias conforme regulamentos estabelecidos pela ANEEL, e os demais 20% serdo destinados ao
Programa Nacional de Conservacdo de Energia Elétrica (“PROCEL”). A participacdo de cada um dos programas
estd definida pelas Leis n® 10.848, 11.465 e 13.280, de 15 de marco de 2004, 28 de marco de 2007 e 3 de maio de
2016, respectivamente. A atualizag@o das parcelas referentes ao PEE e P&D ¢ efetuada pela taxa SELIC, de acordo
com as Resolu¢des Normativas ANEEL n° 176, de 28 de novembro de 2005, n° 219, de 11 de abril de 2006, n° 300,
de 12 de fevereiro de 2008, e n°® 316, de 13 de maio de 2008, e Oficio Circular n° 1.644/2009-SFF/ANEEL, de 28
de dezembro de 2009. Por meio da Resolu¢cdo Normativa n°® 316, alterada pela Resolu¢cdo Normativa n°® 504, de 14
de agosto de 2012, e a Resolucdo Normativa n° 556, de 18 de junho de 2013, a ANEEL estabeleceu novos critérios
para cdlculo, aplicag@o e recolhimento dos recursos do P&D e PEE, respectivamente. Entre esses novos critérios,
foram definidos os itens que compdem a base de cdlculo das obrigacdes, ou seja, a receita operacional liquida e o
cronograma de recolhimento ao FNDCT e ao MME. Os gastos realizados com os projetos de PEE e P&D estao
registrados na rubrica de servicos em curso até o final dos projetos, quando sdao encerrados contra os recursos do
programa, enquanto a realizagdo das obrigacdes por aquisi¢do de ativo intangivel, tem como contrapartida
Obrigagdes Especiais.

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE: tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos
estados e a competitividade da energia produzida, a partir de fontes alternativas, nas dreas atendidas pelo sistema
interligado, permitindo a universaliza¢do do servigo de energia elétrica. As quotas mensais referentes a CDE USO
do exercicio de 2019 foram recolhidas diretamente a CCEE até o dia 10 do més de competéncia da quota, conforme
Resolu¢ao Homologatdria n® 2.510 de 18 de dezembro de 2018. Por sua vez, o saldo em aberto em 31 de dezembro
de 2018, se refere a quota mensal da CDE - Conta ACR, recolhida até o décimo segundo dia do més subsequente a
competéncia da quota, conforme estabelecido pela Resolu¢io Homologatéria n® 2.231 de 25 de abril de 2017. Em
2019, com a alteracdo da Resolu¢do Homologatéria n° 2.231 pela Resolucio Homologatéria n® 2.521 de 20 de
mar¢o de 2019, a partir da competéncia agosto de 2019, a cota do encargo CDE - Conta ACR foi extinta ndo
restando saldos a serem pagos em 31 de dezembro de 2019 pela Companhia.

Taxa de Fiscalizag¢do dos Servigos de Energia Elétrica - TFSEE: foi criada pela Lei n® 9.427/1996, alterada pela Lei
n°® 12.783/2013, e regulamentada pelo Decreto n° 2.410/1997, com o objetivo de custear o funcionamento da
ANEEL no exercicio das suas atividades de fiscalizag¢@o e regulaciio econdmica. Os valores da taxa de fiscalizagdo
incidentes sobre a distribuicdo de energia elétrica sdo diferenciados e proporcionais ao porte do servigo concedido,
calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor econdmico agregado pelo concessiondrio.

Valor estimado de repasse referente aos recursos provenientes da aplicacdo das bandeiras tarifdrias que serdo
revertidos a Conta Centralizadora de Recursos de Bandeiras Tarifarias.
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21. Consumidores

Refere-se a obrigac@o de repassar aos consumidores os valores recolhidos anteriormente com base
no transito em julgado com decisdo favoravel em processo judicial de exclusao do ICMS da base de
calculo do PIS e da COFINS (Nota Explicativa n° 4.1). A movimentacdo dos valores ao longo do
exercicio de 2019 estd demonstrada a seguir:

Movimentagio R$ mil
Reconhecimento inicial 52.630
Valores disponibilizados no periodo (a) (6.320)
Valores ndo realizados no periodo (b) 1.599
Despesas processuais / Honordrios advocaticios (c) (490)
Atualizag¢des no periodo (d) 1.450
Total 48.869
Circulante 16.287
Nao circulante 32.582

(a) O montante de R$ 6.320 representa o valor total liquido disponibilizado aos consumidores no periodo.

(b) O montante de R$ 1.599 representa a parcela do valor total liquido disponibilizado aos consumidores ndo realizada
no periodo, e correspondente a créditos lancados em contas de energia elétrica vencidas ou a vencer (R$ 1.064), e a
créditos disponibilizados a clientes atualmente inativos ou inadimplentes com a Companhia (R$ 535).

(c) O montante de R$ 490 refere-se ao reembolso das despesas processuais e honorarios advocaticios com consultores
juridicos, a razdo de 7% sobre os valores recuperados. Os honordrios sdo pagos mensalmente, a medida em que os

créditos sdo compensados junto a Receita Federal do Brasil.

(d) Refere-se a atualizagdo monetdria dos valores a repassar no periodo, calculada mensalmente com base na taxa
Selic.

22. Outros passivos circulantes e nao circulantes

Circulante Nao circulante
Composicao Ref. 2019 2018 2019 2018
Valores a repassar (a) 1.297 1.278 - -
Prémios de seguros 75 154 - -
Receitas financeiras sobre depdsitos para reinvestimento (b) - - 38 268
Outros passivos 146 204 251 287
Total 1.518 1.636 289 555

(a) Refere-se aos valores a repassar a terceiros decorrentes da arrecadacdo da Contribui¢do de Iluminacdo Publica -
CIP e de outros valores;

(b) Refere-se a atualizacdo monetdria dos depdsitos bancdrios para reinvestimento do IRPJ realizados junto ao Banco
do Nordeste do Brasil S/A (Nota Explicativa n° 12b).
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23. Obrigacoes vinculadas a concessao do servico publico de energia elétrica

N

Sa@o obrigag¢des vinculadas a concessao do servico publico de energia elétrica e representam 0s
valores da Unido, Estado, Municipios e consumidores, bem como as doagdes nao condicionadas a
qualquer retorno a favor do doador e as subvengdes destinadas a investimentos no servigo publico
de energia elétrica na atividade de distribuicao. As obrigacdes especiais sdo assim apresentadas:

Depreciacao Custo
Obrigacoes Especiais - R$ Taxa Média L Reavaliacio Total

Anual Historico
Em servico 3,78 % 50.980 52.499 103.479
Participacdo da Unido, Estados e Municipios 14.819 25.294 40.113
Participacdo Financeira do Consumidor 31.798 27.055 58.853
Ultrapassagem de demanda 1.428 - 1.428
Excedente de reativos 2.935 - 2.935
Outros - 150 150
(-) Amortizacdo Acumulada - AIS (21.135) (19.076) (40.211)
Participacdo da Unido, Estados e Municipios (6.014) (8.412) (14.426)
Participacdo Financeira do Consumidor (14.497) (10.643) (25.140)
Ultrapassagem de demanda (204) - (204)
Excedente de reativos (420) - (420)
Outros - 2n 21)
Em curso 610 - 610
Participacdo Financeira do Consumidor 610 - 610
Total 30.455 33.423 63.878

A movimentacdo das obrigacdes vinculadas a concessdo do servigo publico de energia elétrica

ocorrida no exercicio € apresentada a seguir:

Valor Bruto ~_ .. Valor Bruto Adicoes .~ Valor Liquido Valor Liquido
L. . ) o . Transferéncias L Amortizacao

Obrigacdes Especiais - R$ Mil em Adicdes (A) Baixas (B) © em Liquidas = Acumulada em em

31/12/2018 31/12/2019 (A)-B)+C) 31/12/2019  31/12/2018
BEmservico 99415 4.064 103.479 4.064 (40.211) 63.268 63.048
Participacio da Unido, Estados e Municipios 39.988 125 40.113 125 (14.426) 25.687 27.076
Participagio Financeira do Consumidor 54914 3.939 58.853 3.939 (25.140) 33713 31.933
Ultrapassagem de demanda 1.428 1.428 - (204) 1.224 1.278
Excedente de reativos 2.935 2.935 (420) 2.515 2.626
Outros 150 - 150 - 21) 129 135
(-) Amortizacdo Acumulada - AIS (36.367) (3.844) (40.211) (3.844) - -
Participagdo da Unido, Estados e Municipios (12.912) (1.514) (14.426) (1.514)
Participagdo Financeira do Consumidor (22.981) (2.159) (25.140) (2.159)
Ultrapassagem de demanda (150) 54) (204) 54)
Excedente de reativos (309) (111) (420) (111)
Outros 15) (©6) - 21 (©6) - -
Em curso 204 4470 (4.064) 610 406 610 204
Participacio da Unido, Estados e Municipios - 404 (125) 279 279 279 -
Participagio Financeira do Consumidor 204 3.939 (3.939) 204 - 204 204
Valores Pendentes de Recebimento - 127 127 127 - 127 -
Total 63.252 626 63.878 626 (40.211) 63.878 63.252
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24. Patrimonio liquido
24.1 Capital social
Em 31 de dezembro de 2019, o capital social da Companhia era de R$ 112.499 (R$ 100.000 em

2018), composto por 4.961.620 acdes, sem valor nominal, sendo 3.296.207 ac¢des ordindrias
(66,43%) e 1.665.413 acdes preferenciais (33,57%), assim representados:

2019 2018
Espécie / Classe Quantidade R$ mil Quantidade R$ mil
Ordindrias 3.296.207 74.738 3.145.407 66.434
Preferenciais 1.665.413 37.761 1.589.222 33.566
Total 4.961.620 112.499 4.734.629 100.000
Valor patrimonial por a¢io (R$) 31,80 28,86

Cada acdo ordindria d4a direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral. As acdes
preferenciais ndao possuem direito de voto, mas conferem a seus titulares os seguintes direitos: (i)
dividendo minimo de 8% (oito por cento) sobre o valor nominal e nunca inferior ao que for
distribuido as acdes ordindrias; (ii) prioridade no reembolso do capital, no caso de liquidacao da
sociedade; e (iii) comparecimento as Assembleias Gerais e participag¢do nas discussoes.

24.2 Reservas de lucro

As reservas de lucro da Companhia possuem a seguinte composicao:

Reservas de lucro Ref. 2019 2018
Reserva legal (a) 5.033 3.512
Reserva de incentivos fiscais (b) 4.906 5.704
Reserva de retengdo de lucros (c) 22.891 12.220
Total 32.830 21.436

(a) Reserva legal: constituida com 5% do lucro liquido do exercicio deduzido das reservas de incentivo fiscal e lucros a
realizar constituidas no periodo. A reserva legal estd limitada a 20% do capital social, de acordo com o artigo 193
da Lei n° 6.404/76. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia constituiu o valor de R$ 1.521
(R$ 1.160 em 2018);

(b) Reserva de incentivos fiscais: corresponde ao direito a redu¢do de 75% do imposto de renda e adicionais ndo
restituiveis, calculados com base no lucro da exploragdo, relativos aos municipios da regido norte do Estado do
Espirito Santo, integrantes da drea de atuacdo da SUDENE. Inclui, ainda, o incentivo fiscal de reducio de 30% do
imposto de renda devido para reinvestimento, calculado sobre o lucro da exploracdo. O saldo desta reserva somente
poderd ser utilizado para aumento de capital social ou para eventual absor¢do de prejuizos. No exercicio de 2019,
R$ 5.525 do saldo constituido foram destinados a aumento de capital. Adicionalmente, no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, a Companhia constituiu o valor de R$ 4.727 (R$ 3.132 em 2018).

(c) Reserva de retengdo de lucros: constituida em conformidade com o artigo 196 da Lei n° 6.404/76, para viabilizar os
Programas de Investimentos da Companhia, previstos nos orcamentos de capital submetidos e aprovados nas
Assembleias Gerais Ordindrias. Em 2019, do lucro liquido do exercicio, R$ 13.064 foram destinados para a reserva
de retencio de lucros (R$ 8.623 em 2018).
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24.3 Outros resultados abrangentes

N

Refere-se a

ANEEL n° 396/2010, cujos saldos estdo assim representados:

reserva de reavaliagdo regulatéria compulséria prevista na Resolu¢do Normativa

Movimentacao 2019 2018
Saldo inicial 15.209 18.127
Realizacdo da reserva no perfodo (4.154) 4.419)
Efeito dos tributos diferidos sobre a realizag¢do da reserva no periodo 1.414 1.501
Saldo final 12.469 15.209
. . , .
25. Receita operacional liquida
Niimero de
consumidores MWh R$ mil
Receita operacional 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Fornecimento de energia elétrica
Fornecimento faturado
Residencial 70.353 68.956 144.840 133.459 66.475 60.825
Industrial 1.281 1.286 54.273 57777 25.233 26.786
Comercial, servi¢os e outros 9.198 8.710 87.902 81.979 40.878 38.128
Rural 32.264 31.655 193.236 147.396 40.435 31.853
Poder piiblico 971 969 16.584 14.920 6.845 6.124
Tluminag@o publica 21 18 19.761 21.803 5.267 6.006
Servigo publico 169 158 12.504 12.001 5.355 5.022
Consumo préprio 31 31 725 710 - -
Total do fornecimento faturado 114.288 111.783 529.825 470.045 190.488 174.744
Fornecimento nio faturado - - - - (308) 329
Total do fornecimento de energia elétrica 114.288 111.783 529.825 470.045 190.180 175.073
Disponibilidade do sistema de distribui¢do - TUSD
TUSD faturada - Consumidores cativos
Residencial - - - - 55.584 49.184
Industrial - - - - 17.137 17.175
Comercial, servigos e outros - - - - 32.400 28.948
Rural - - - - 36.457 27.928
Poder piiblico - - - - 6.103 5.335
Tluminag@o publica - - - - 4.363 4.651
Servigo piiblico - - - - 3.843 3.429
TUSD faturada - Consumidores livres 16 11 46.351 36.881 9.763 7.449
TUSD faturada - Agentes de geragdo 2 - - - 49 -
Total da TUSD faturada 18 11 46.351 36.881 165.699 144.099
TUSD niéo faturada - - 267 434
Total da disponibilidade do sistema de distribuigdo - TUSD 18 11 46.351 36.881 165.966 144.533
Outras receitas operacionais
Energia de curto prazo - CCEE (a) - - - - 13.190 7.807
Ativos e passivos financeiros setoriais - - - - (17.504) 19.522
Servigos cobraveis - - - - 433 507
Subvengdes vinculadas ao servigo concedido (b) - - - - 67.615 48.935
Total das outras receitas operacionais - - - - 63.734 76.771
Receita operacional bruta 114.306 111.794 576.176 506.926 419.880 396.377
(-) Dedugoes a receita operacional
Tributos sobre a receita
PIS - - - - (6.344) (6.732)
COFINS - - - - (29.220) (31.008)
ICMS - - - - (76.300) (69.524)
Total dos tributos sobre a receita - - - - (111.864) (107.264)
Encargos do consumidor
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D - - - - (1.361) (1.254)
Programa de Eficiéncia Energética - PEE - - - - (1.361) (1.254)
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE - - - - (31.649) (31.324)
Taxa de Fiscalizagdo dos Servicos de Energia Elétrica - TFSEE - - - - (332) (318)
Outros encargos do consumidor (c) - - - - (1.106) 4.211)
Total dos encargos do consumidor - - - - (35.809) (38.361)
Total das dedugdes a receita operacional - - - - (147.673) (145.625)
Receita operacional liquida 114.306 111.794 576.176 506.926 272.207 250.752
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(a) Refere-se aos montantes de receitas auferidas pelas concessiondrias que tiveram excedente de energia
comercializados no dmbito da CCEE. Os resultados destas operagdes foram informados pela CCEE e referendados

pela Companhia.

(b) Refere-se aos descontos (subsidios) nas tarifas de energia elétrica e na tarifa de uso dos sistemas elétricos de
distribuicdo concedidos para consumidores: (i) livres (carga fonte incentivada); (ii) de geracdo (geracdo fonte
incentivada); (iii) de servigo publico de dgua, esgoto e saneamento; (iv) rurais; (v) irrigantes; e (vi) residenciais

classificados como de baixa renda.

(c) Refere-se aos valores que foram repassados pela Companhia a CCRBT com base no mecanismo de bandeiras

tarifarias (Notas Explicativas n°® 4.2.2 e 10vii).

26. Custos nao gerenciaveis — Parcela “A”

2019 2018
Composicio MWh R$ mil MWh R$ mil
Energia elétrica comprada para revenda 660.749 145.582 564.185 136.806
Suprimento de Energia Hétrica 660.749 161.667 564.185 150.332
Energia Bilateral 365.614 85.826 397.304 95.392
Energia de Leilao 128.171 25.665 23.878 4.355
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia - Proinfa 11.436 4.497 11.727 4.002
Energia de curto prazo - CCEE - 14.626 - 21.967
Mecanismo de Compensacio de Sobras e Déficits - MCSD 17.974 5.025 41.078 8.599
Cotas de Angra I/Angra II - Decreto n® 4.550/2002 / REN n° 530/2012 13.311 3.371 8.668 2.150
Cotas de Garantia Fisica - Lein® 12.783/2013 58.139 5.961 36.741 3.323
Energia de Itaipu - Decreto n® 4.550/2002 / REN n° 770/2017 66.104 16.696 44.789 10.544
(-) Créditos de Tributos Recuperaveis - (16.085) - (13.526)
PIS - (2.869) - (2.413)
Cofins . (13.216) . (11.113)
Encargos de transmissao, conexao e distribuicao - 28.517 - 32.160
Encargos de transmissao, conexao e distribuicao - 31.303 - 35.203
Encargos de Uso da Rede Elétrica - 26.806 - 30.883
Transporte Itaipu - 1.686 - 1.072
Encargos de Servigos de Sistema - ESS - 1.510 - 1.859
Encargo de Energia de Reserva - EER - 1.301 - 1.389
(-) Créditos de Tributos Recuperaveis - (2.786) - (3.043)
PIS - (497) - (543)
Cofins - (2.289) - (2.500)
Total 660.749 174.099 564.185 168.966
27. Custos gerenciaveis — Parcela “B”
Composicao 2019 2018
Pessoal e administradores (a) 26.342 26.162
Material 3.080 3.007
Servicos de terceiros 10.277 8.270
Depreciacdo e Amortizacio (b) 10.460 10.378
Outras despesas (receitas) operacionais liquidas 6.815 6.741
Total 56.974 54.558
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(a) As despesas com pessoal e administradores possuem o seguinte detalhamento:

Composicao 2019 2018
Pessoal 22.539 22.447
Remuneracio 13.571 14.197
INSS 4.179 3.881
FGTS 1.178 1.458
Previdéncia privada 576 513
Despesas rescisérias 191 -
Outros beneficios 2.844 2.398
Administradores (Diretoria e Conselho) 3.803 3.715
Honordérios 2.851 2.784
INSS 570 557
FGTS 176 168
Previdéncia privada 206 206
Total 26.342 26.162
(b) As despesas com depreciacio e amortizagcdo possuem o seguinte detalhamento:
Composicao 2019 2018
Depreciaciao e Amortizacao
Depreciagdo e Amortizacdo - imobilizado e intangivel 14.886 14.618
Depreciagdo e Amortizacio - obrigacdes especiais (3.844) (3.692)
(-) Créditos de PIS e COFINS (582) (548)
Total 10.460 10.378
28. Resultado financeiro
Resutado financeiro Receita Despesa 2019 2018
Reapresentado
Resultado financeiro de operacdes com ativos e passivos financeiros setoriais
Atualizagdo monetdria com ativos e passivos financeiros setoriais 1.249 (1.021) 228 1.563
1.249 (1.021) 228 1.563
Resultado financeiro de operacdes com capitais de terceiros
Derivativos - Swap 1.505 (2.036) (531 (109)
Encargos de dividas - moeda nacional - (762) (762) (625)
Encargos de dividas - moeda estrangeira - (62) (62) (260)
Variagdo cambial 1.222 (1.479) 257) 259
Encargos sobre operagao de mituo - (128) (128) (96)
2.727 (4.467) 1.740) @831
Resultado financeiro de operagdes com compra de energia elétrica
Variagao cambial 195 (364) (169) (232)
Encargos de liquidagao do MCP - CCEE - (290) (290) (62)
195 (654) (459) 294)
Resultado financeiro de outras operacoes
Receita com aplicagoes financeiras 1.236 - 1.236 725
Multas e acréscimos moratérios s/ energia vendida 5.329 - 5.329 5.220
Multas e acréscimos moratérios s/ outras operagdes - 96) (96) 197
Atualizagdo monetdria dos programas de P&D e EE - (124) (124) 251
Atualizagdo monetdria dos descontos tarifirios - CDE 713 17 696 -
Outras operagdes 308 (13) 295 2
Juros sobre o capital préprio - (7.833) (7.833) (7.314)
7.586 (8.083) 497) (1.815)
Impostos incidentes sobre areceita financeira
PIS (60) - (60) (57)
COFINS (368) - (368) (349)
428) - (428) 406)
Resultado financeiro 11.329 (14.225) (2.896) (1.783)
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29. Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas no balango em decorréncia de um evento passado, quando é
provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacao e que possa ser estimada
de maneira confidvel. As provisdes sao registradas com base nas melhores estimativas do risco
envolvido.

A Companhia figura como parte passiva em agdes judiciais e processos administrativos que surgem
no curso normal de suas operacdes, envolvendo questdes de natureza civel, fiscal, trabalhista e
outros assuntos.

As obrigacdes sdo mensuradas pela melhor estimativa da Administragdo para o desembolso que
seria exigido para liquidd-las na data nas demonstragdes financeiras. Sao atualizadas
monetariamente, de acordo com a natureza da provisao, e sao revistas periodicamente com o auxilio
dos assessores juridicos da Companbhia.

A avaliacdo da probabilidade de perda por parte dos assessores juridicos da Companhia inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico.

O célculo dos montantes provisionados € realizado com base em valores estimados e na opiniao dos
assessores juridicos responsdveis pelos processos. As provisdes sao revisadas e ajustadas
periodicamente para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao
aplicavel, exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos e decisdes de tribunais.

* Risco de perda provavel
A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos e na andlise das demandas

judiciais pendentes, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas
estimadas como provéveis para as acoes em curso, como segue:

Passivo
Saldo em
Composicao Constituicao Atualizacio 31/12/2019
Civeis 739 750 1.489

As agdes civeis referem-se a questdes de natureza indenizatéria, envolvendo acidentes, danos
materiais € danos morais, entre outros, para as quais ndo ha cobertura securitdria. Os valores
originais estdo atualizados de acordo com a sistematica praticada pelo Poder Judicidrio.

* Risco de perda possivel
As acdes que envolvem risco de perda classificados pela Administracdo como possiveis, com base

na avaliagdo de seus assessores juridicos, para as quais ndo ha provisdo constituida, possuem a
seguinte composi¢ao:
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Passivo
Composicao 2019 2018
Civeis 1.775 2.426
Trabalhistas - 592
Total 1.775 3.018

Para essas acdes, a Companhia possui cobertura securitaria no valor de R$ 1.452 em 31 de
dezembro de 2019.

29.1 Depdsitos judiciais e caugdes

Os depositos judiciais registrados em 31 de dezembro de 2019 se referem a causas trabalhistas e
somam R$ 109 (R$ 99 em 31 de dezembro de 2018).

30. Conciliacao do balanco patrimonial regulatério e societario

Para fins estatutdrios, a Companhia seguiu a regulamentagcdo societdria para a contabilizacdo e
elaboracdo das demonstracdes financeiras societdrias, sendo que para fins regulatdrios, a
Companhia seguiu a regulamentacdo regulatéria, determinada pelo Orgdo Regulador. Dessa forma,
uma vez que hd diferencas entre as praticas societdrias e regulatdrias, faz-se necessdria a
apresentacdo da reconciliagdo das informagdes apresentadas seguindo as préticas regulatérias com
as informacdes apresentadas seguindo as praticas societdrias, a saber:
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Balanco Patrimonial

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Consumidores
Concessiondrias e permissiondrias
Tributos compensdveis
Almoxarifado operacional
Ativos financeiros setoriais, liquidos
Despesas pagas antecipadamente
Reembolsos do fundo da CDE
Outros ativos circulantes

Total do ativo circulante

Ativo nao circulante
Tributos compensdveis
Depdsitos judiciais e caugdes
Outros ativos néo circulantes
Ativo financeiro indenizdvel
Ativo contratual
Intangivel
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo

Passivo circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Tributos

Dividendos declarados e juros sobre o capital préprio

Encargos setoriais

Consumidores

Outros passivos circulantes
Total do passivo circulante

Passivo nio circulante
Empréstimos e financiamentos
Tributos
Provisoes
Consumidores
Outros passivos nio circulantes

Obrigacoes vinculadas a concessdo do servigo piblico de energia elétrica

Total do passivo nao circulante
Total do passivo

Patriménio liquido

Capital social

Reservas de lucro

Outros resultados abrangentes
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

2019 2018
Nota  Regulatério _ Ajustes Societirio  Regulatério _ Ajustes Societirio
Reclassificado
32.230 - 32230 11.953 - 11.953
31.916 - 31916 38.249 - 38.249
1.866 - 1.866 371 - 371
17.294 - 17.294 515 - 515
1.433 - 1.433 1.251 - 1.251
7.490 - 7.490 25.772 - 25772
215 - 215 302 - 302
21.305 - 21.305 3910 - 3910
541 - 541 493 - 493
114.290 - 114.290 82.816 - 82.816
30.057 - 30.057 542 - 542
109 - 109 9 - 9
716 - 716 1.365 - 1.365
30.1 - 5.408 5.408 - 4.828 4.828
30.2 - 10.349 10.349 - 6.137 6.137
30.3 - 124.907 124.907 - 124.765 124.765
304 210.770 (210.770) - 209.151 (209.151) -
30.5 682 (682) - 691 (691) -
242334 (70.788) 171.546 211.848 (74.112) 137.736
356.624 (70.788) 285.836 294.664 (74.112) 220.552
2019 2018
Nota  Regulatério _ Ajustes Societirio  Regulatério _ Ajustes Societario
Reclassificado
17.329 - 17.329 19.372 - 19.372
12.690 - 12.690 17.157 - 17.157
7.776 - 7.776 6.298 - 6.298
8.707 - 8.707 10.056 - 10.056
14.932 - 14.932 12.581 - 12.581
5.150 - 5.150 6.335 - 6.335
16.287 - 16.287 - - -
1.518 - 1.518 1.636 - 1.636
84.389 - 84.389 73435 - 73.435
3.447 - 3.447 5.899 - 5.899
30.6 12.752 (2.264) 10.488 14.878 (3.595) 11.283
1.489 - 1.489 - - -
32.582 - 32.582 - -
30.7 289 (251) 38 555 (287) 268
30.8 63.878 (63.878) - 63.252 (63.252) -
114.437 (66.393) 48.044 84.584 (67.134) 17.450
198.826 (66.393) 132.433 158.019 (67.134) 90.885
112.499 - 112.499 100.000 - 100.000
30.9 32.830 8.074 40.904 21.436 8.231 29.667
30.10 12.469 (12.469) - 15.209 (15.209) -
157.798 (4.395) 153.403 136.645 (6.978) 129.667
356.624 (70.788) 285.836 294.664 (74.112) 220.552
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Demonstracao do Resultado do Exercicio

2019 2018
Nota  Regulatério Ajustes Societario  Regulatério Ajustes Societario
Reapresentado
Operacdes em continuidade
Receita/ Ingresso
Fornecimento de energia elétrica 190.180 - 190.180 175.073 - 175.073
Energia elétrica de curto prazo 13.190 - 13.190 7.807 - 7.807
Disponibilizagio do sistema de transmissao e distribui¢do 165.966 - 165.966 144.533 - 144.533
Ativos e passivos financeiros setoriais (17.504) - (17.504) 19.522 - 19.522
Servigos cobrdveis 433 - 433 507 - 507
Doagoes, contribui¢des e subvengdes vinculadas ao servigo concedido 67.615 - 67.615 48.935 - 48.935
Valor justo do ativo financeiro indenizdvel 30.11 - 170 170 - 147 147
Receita de construgio 30.12 - 13.230 13.230 - 14.407 14.407
Outras receitas operacionais 30.13 - 4.129 4.129 - 2.240 2.240
Total da receita bruta 419.880 17.529 437.409 396.377 16.794 413.171
Tributos
ICMS (76.300) - (76.300) (69.524) - (69.524)
PIS-PASEP 30.13 (6.344) 1) (6.405) (6.732) @31 (6.763)
Cofins 30.13 (29.220) (280) (29.500) (31.008) (146) (31.154)
1SS 30.13 - (98) (98) - (44) (44)
Total dos tributos (111.864) 439) (112.303) (107.264) (221)  (107.485)
Encargos - Parcela A"
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (1.361) - (1.361) (1.254) - (1.254)
Programa de eficiéncia energética - PEE (1.361) - (1.361) (1.254) - (1.254)
Conta de desenvolvimento energético - CDE (31.649) - (31.649) (31.324) - (31.324)
Taxa de fiscalizacdo de servigos de energia elétrica — TFSEE (332) - (332) (318) - (318)
Outros encargos (1.106) - (1.106) (4.211) - 4.211)
Total encargos - Parcela "A" (35.809) - (35.809) (38.361) - (38.361)
Outras deducdes da receita
Penalidades contratuais e regulatérias 30.17 - (363) (363) - (246) (246)
Total outras deducdes da receita - (363) (363) - (246) (246)
Receita liquida / Ingresso liquido 272.207 16.727 288.934 250.752 16.327 267.079
Custos nio gerenciaveis - Parcela "A"
Energia elétrica comprada para revenda (145.582) - (145.582) (136.806) - (136.806)
Encargo de transmissao, conexao e distribuicdo (28.517) - (28.517) (32.160) - (32.160)
Custo de construgio 30.12 - (13.230) (13.230) - (14.407) (14.407)
Total custos niio gerenciaveis - Parcela ""A" (174.099) (13.230) (187.329) (168.966) (14.407)  (183.373)
Resultado antes dos custos gerenciaveis 98.108 3.497 101.605 81.786 1.920 83.706
Custos gerenciaveis - Parcela "B"
Pessoal e administradores (26.342) - (26.342) (26.162) - (26.162)
Material (3.080) - (3.080) (3.007) - (3.007)
Servigos de terceiros (10.277) - (10.277) (8.270) - (8.270)
Arrendamento e aluguéis (1.297) - (1.297) (1.178) - (1.178)
Seguros 476) - (476) (567) - (567)
Doagoes, contribuicdes e subvengoes (46) - (46) (33) - 33)
Provisdes (2.476) - (2.476) (819) - (819)
Perdas na alienacdo de bens e direitos (19) - (19) (73) - (73)
(-) Recuperacdo de despesas 567 - 567 522 - 522
Tributos (383) - (383) (325) - (325)
Depreciagdo e amortizagdo 30.14 (10.460) 3.260 (7.200) (10.378) 3.531 (6.847)
Gastos diversos 30.17 (5.329) 363 (4.966) (4.891) 246 (4.645)
Outras receitas operacionais 30.13 3.690 (3.690) - 2.018 (2.018) -
Outras despesas operacionais 30.15 (1.046) 484 (562) (1.395) 479 (916)
Total custos gerenciaveis - Parcela '"'B" (56.974) 417 (56.557) (54.558) 2.238 (52.321)
Resultado da atividade 41.134 3.914 45.048 27.228 4.158 31.385
Resultado financeiro
Despesas financeiras 30.16 (14.225) 7.833 (6.392) (10.792) 7.314 (3.478)
Receitas financeiras 11.329 - 11.329 9.009 - 9.009
Total do resultado financeiro (2.896) 7.833 4.937 (1.783) 7.314 5.531
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 38.238 11.747 49.985 25.445 11.472 36.916
Imposto de renda 30.6 (5.497) (979) (6.476) (3.512) (1.039) (4.551)
Contribui¢do social 30.6 (3.430) (352) (3.782) (2.168) 373) (2.541)
Participagdes e contribui¢des (4.4606) - (4.466) (3.404) - (3.404)
Reversdo dos juros sobre o capital proprio 30.16 7.833 (7.833) - 7.314 (7.314) -
Resultado liquido do exercicio 32.678 2.583 35.261 23.675 2.745 26.420
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30.1 Ativo financeiro indenizdvel

Os ajustes sdo decorrentes de contabilizacdo na contabilidade societdria de expectativa de direito
incondicional da Companhia de receber caixa ao final da concessdo a titulo de indenizacdo pelos
investimentos efetuados e ndo recuperados por meio da prestagdo de servigos outorgados. Estes
lancamentos na contabilidade societaria foram realizados em atendimento ao disposto na ICPC 01 —
Contratos de Concessdo, mas que para fins de contabilidade regulatdria tais praticas ndo sao
adotadas e desta forma, apresenta-se ajustes nesta conciliacdo de saldos contdbeis societdrios e
regulatorios.

30.2 Ativo contratual

Os ajustes sdo decorrentes de contabilizagao na contabilidade societdria de expectativa de direito de
receber caixa dos usudrios ou do poder concedente pelos servigos de constru¢do ou melhoria do
sistema de distribui¢do de energia elétrica, quando da entrada em operacdo dos respectivos ativos.
Estes lancamentos na contabilidade societdria foram realizados em atendimento ao disposto no
CPC47/IFRS15, mas que para fins de contabilidade regulatdria tais priticas ndo sdo adotadas e
desta forma, apresenta-se ajustes nesta conciliacdo de saldos contdbeis societédrios e regulatdrios.

30.3 Intangivel

Os ajustes sdo decorrentes de contabilizacdo na contabilidade societdria de expectativa de direito
incondicional da Companhia de receber caixa dos usudrios pelos servicos de constru¢do do sistema
de distribuicdo de energia elétrica e pelo uso de infraestrutura. Estes lancamentos na contabilidade
societéria foram realizados em atendimento ao disposto na ICPC 01 — Contratos de Concessao, mas
que para fins de contabilidade regulatéria tais praticas nao sao adotadas e desta forma, apresenta-se
ajustes nesta concilia¢do de saldos contédbeis societarios e regulatorios.

30.4 Imobilizado

Os ajustes sdo decorrentes da nio contabilizagdo do ativo imobilizado vinculado a concessdo do
servico publico de energia elétrica na contabilidade societdria. Na contabilidade societaria, é
reconhecida a expectativa de direito incondicional da Companhia de receber caixa ao final da
concessdo a titulo de indenizagcdo pelos investimentos efetuados e ndo recuperados por meio da
prestacao de servigos outorgados, em atendimento ao disposto na ICPC 01 — Contratos de
Concessao.

30.5 Intangivel

Os ajustes sao decorrentes da ndo contabilizacdo do intangivel vinculado a concessdao do servico
publico de energia elétrica na contabilidade societaria. Na contabilidade societéria, é reconhecida a
expectativa de direito incondicional da Companhia de receber caixa dos usudrios pelos servigos de
constru¢do do sistema de distribuicdo de energia elétrica e pelo uso de infraestrutura, em
atendimento ao disposto na ICPC 01 — Contratos de Concessao.
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30.6 Tributos

Os ajustes sao oriundos da nao contabilizacdo dos tributos incidentes sobre a reserva de reavaliacio
do imobilizado na contabilidade societaria, bem como dos tributos diferidos sobre o ativo financeiro
indenizdvel que nao sdo registrados na contabilidade regulatéria.

30.7 Outros passivos ndo circulantes

Os ajustes sdo decorrentes da compensacdo, na contabilidade societdria, do saldo da reserva para
reversdao com o saldo da rubrica Intangivel (concessdo), que € apresentado pelo seu valor liquido.
Essa Reserva para Reversdo, constituida até 31 de dezembro de 1971, representa o montante de
recursos provenientes do Fundo de Reversado, os quais foram aplicados em projetos de expansdo da
Companhia. O principal e os juros (5% a.a.) sdo pagos em parcelas mensais.

30.8 Obrigacaoes vinculadas a concessdo do servigo piiblico de energia elétrica

Os ajustes sao decorrentes da compensagdo, na contabilidade societdria, do saldo das Obrigacdes
Vinculadas a Concessdo do Servigo Publico de Energia Elétrica com o saldo da rubrica Intangivel
(concessao), que € apresentado pelo seu valor liquido.

30.9 Reservas de lucro

Os ajustes sao decorrentes da ndo contabilizacdo da reserva de lucros a realizar na contabilidade
regulatoria.

30.10 Outros resultados abrangentes

Os ajustes sdo decorrentes da ndo contabilizacdo da reserva de reavaliacdo regulatéria compulsoria
do imobilizado na contabilidade societéria.

30.11 Valor justo do ativo financeiro indenizdvel

Os ajustes s@o decorrentes dos registros na contabilidade societdria da atualizacdo monetdria do
ativo financeiro da concessao.

30.12 Receita e custo de construgdo

Os ajustes sdo decorrentes da contabilizacdo na contabilidade societaria das receitas e custos
relativos a servigos de constru¢do ou melhoria da infraestrutura utilizada na prestagdao dos servicos
de distribui¢do de energia elétrica, cuja margem de construcao adotada foi estabelecida como sendo
igual a zero. Assim sendo, a receita de construgdo estd representada pelo mesmo montante em custo
de construcdo. Tais valores sao de reconhecimento obrigatério pela ICPC 01 — Contratos de
Concessio, ndo sendo adotadas, no entanto, para fins da contabilidade regulatéria.

30.13 OQutras receitas operacionais, PIS-PASEP, Cofins e ISS

Os ajustes sdao decorrentes da reclassificacdo, na contabilidade societdria, das outras receitas
operacionais e tributos incidentes sobre elas para a receita operacional liquida.
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30.14 Depreciacdo e amortizacdo

Os ajustes sdo decorrentes da ndo contabilizacdo na contabilidade societdria da depreciacdo e
amortizacdo incidentes sobre a reserva de reavaliacdo regulatéria compulséria do imobilizado e
intangivel na contabilidade regulatoria.

30.15 OQOutras despesas operacionais

Os ajustes sdo decorrentes da ndo contabilizacdo na contabilidade societdria, quando da baixa de
bens, da parcela relativa a reavaliagdo compulséria do ativo imobilizado e intangivel registrada na
contabilidade regulatéria.

30.16 Despesas financeiras e reversdo dos juros sobre o capital proprio

Os ajustes sdo decorrentes da contabilizacdo das despesas financeiras na contabilidade societdria
liquida dos juros sobre o capital préprio.

30.17 Penalidades contratuais e regulatorias
Os ajustes sdo decorrentes da contabilizagdo, na contabilidade societaria, das penalidades
contratuais e regulatérias como redutoras da receita operacional liquida, conforme CPC 47/IFRS

15.

30.18 Conciliagcao do patrimonio liquido societdrio e regulatorio

Conciliacio do patriménio liquido societirio e regulatério 2019 2018
Patrimonio liquido conforme contabilidade societaria 153.403 129.667
Efeito dos ajustes entre contabilidade societaria versus regulatoria: 4.395 6.978
Reserva de lucros a realizar - Diferenca de VNR (8.074) (8.231)
Outros resultados abrangentes - Reserva de reavaliacdo regulatdria 12.469 15.209
Patrimonio liquido regulatério 157.798 136.645

30.19 Conciliagdo do lucro liquido societdrio e regulatério

Conciliacio do lucro liquido societario e regulatorio 2019 2018
Lucro liquido conforme contabilidade societaria 35.261 26.420
Efeito dos ajustes entre contabilidade societaria versus regulatoria: (2.583) (2.745)
Depreciagdo e amortizagdo (3.260) (3.531)
Valor Justo do Ativo Financeiro Indenizavel (170) (147)
Perdas na desativacdo de bens e direitos - reavalia¢do regulatéria compulsoria (484) 479)
Tributos diferidos 1.331 1.412
Lucro (prejuizo) liquido regulatorio 32.678 23.675
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31. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

(a) Consideracoes gerais

A administracdo dos instrumentos financeiros da Companhia € efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos visando assegurar crédito, liquidez, seguranca e rentabilidade. Os
resultados obtidos com essas operagdes estdo condizentes com as politicas definidas pela

Administragdo da Companhia.

A utilizagao de derivativos tem como propdsito Unico a prote¢do e mitigacdo de riscos, de forma
que € proibida a contratacdo de derivativos exéticos, alavancados ou com propdsitos especulativos.

A Companhia estd exposta a diversos riscos financeiros, dentre os quais se destacam os riscos de
mercado, de liquidez e de crédito.

O indice de endividamento no final do exercicio é como segue:

Composicao Ref. 2019 2018
Endividamento bruto (a) 16.137 23.056
Caixa e equivalentes de caixa (32.230) (11.953)
Endividamento liquido (16.093) 11.103
Patrimoénio liquido (b) 157.798 136.645
Indice de endividamento liquido (0,10) 0,08

(a) O endividamento bruto é definido como empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos (Nota Explicativa
n° 16).

(b) O patrimdnio liquido inclui todo o capital e as reservas da Companhia, gerenciados como capital.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o saldo de caixa e equivalentes de caixa eram
suficientes para cobrir o endividamento bruto da Companhia.

(b) Gestao de risco de mercado
* Risco cambial
A Companhia, visando assegurar que oscilacdes nas taxas de cdmbio ndo afetem seu resultado e

fluxo de caixa, possuia em 31 de dezembro de 2019, operacdo de hedge cambial para a divida em
moeda estrangeira.

* Risco de taxas de juros

Este risco € oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas devido a flutua¢des nas
taxas de juros ou outros indexadores de divida que impactem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos ou os rendimentos das aplicagdes financeiras.

Dessa forma, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de
avaliar a eventual necessidade de contratacao de protecdo contra o risco de volatilidade dessas
taxas.
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(c) Gestao de risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade de a Companhia ndao honrar com seus
compromissos nos respectivos vencimentos. A gestdo financeira adotada pela Companhia busca
constantemente a mitigacdo do risco de liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de
prazos dos empréstimos e financiamentos, desconcentracdo de vencimentos, diversificacao de
instrumentos financeiros e o hedge da divida em moeda estrangeira.

O permanente monitoramento do fluxo de caixa permite a identificacdo de eventuais necessidades
de captacdo de recursos, com a antecedéncia necessdria para a estruturacao e escolha das melhores

fontes.

Havendo sobras de caixa, sdo realizadas aplicacdes financeiras para os recursos excedentes com o
objetivo de preservar a liquidez da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia mantinha um total de aplicagdes no curto prazo de R$
29.383 (R$ 9.277 em 31 de dezembro de 2018).

A seguir sdo apresentados os fluxos de caixa nao descontados contratados:

Acima de
Passivos financeiros 2020 2021 2022 2023 2024 5 anos
Nao derivativos
Fornecedores 17.329 - - - - -
Empréstimos e financiamentos 12.652 1.397 1.043 640 366 1
Derivativos
Swap cambial 38 - - - - -

(d) Gestao de risco de crédito

O risco de crédito refere-se a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas devido ao nao
cumprimento de obrigacdes € compromissos pelas contrapartes.

* Risco de crédito de contrapartes comerciais

A principal exposi¢do a crédito € oriunda da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas
resultantes do ndo recebimento de valores faturados de suas contrapartes comerciais.

Para reduzir esse risco e auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia
monitora o volume de contas a receber de clientes e realiza diversas acdes de cobranca, realizadas
em conformidade com a regulamentagdo do setor, para minimizar o risco de inadimpléncia.

* Risco de crédito de institui¢des financeiras

Para as operagdes envolvendo caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobilidrios e
derivativos, a Companhia procura mitigar o risco através da diversificacdo junto as institui¢des

financeiras que possuam boa qualidade de crédito.

A seguir demonstramos a exposicao total de crédito detida em ativos financeiros pela Companhia:
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Composicao 2019 2018
Mensurados pelo custo amortizado
Caixa e depdsitos bancarios a vista 2.847 2.676
Contas a receber de clientes e outros 33.782 38.620
Ativos financeiros setoriais, liquidos 7.490 25.772
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Aplicacdes financeiras de curto prazo 29.383 9.277

(e) Informacoes complementares sobre os instrumentos derivativos

A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo de prote¢do econdOmica e financeira
contra risco cambial. O principal instrumento utilizado € o swap.

A Companhia contratou em 2018 operacao de swap para converter para R$ a divida denominada em
EUR. Nesse swap, a Companhia assumiu posi¢do passiva em R$ atrelado a taxa fixa e posicdo ativa
em EUR atrelado a taxa fixa. Em 04 de abril de 2019, com a liquidagdo do empréstimo, também foi
liquidado o respectivo swap.

Adicionalmente, a Companhia contratou nova operacao de empréstimo com o Itai Unibanco S/A
em 01 de abril de 2019, além de novo instrumento derivativo de swap para a prote¢do desse
passivo. Para esse contrato, as liquidacdes ocorrem semestralmente pelo prazo de um ano: a
primeira realizada em 01 de outubro de 2019 e a segunda a realizar em 01 de abril de 2020.

O quadro a seguir detalha as operacdes e as informagdes sobre esse tipo de instrumento, que inclui
valor de referéncia (nocional), vencimento, valor justo e o efeito no resultado do exercicio:

Composicio Nocional EUR  Nocional R$ Valor justo Ffeito no resultado
Swap Contraparte Inicio Vencimento Posicao 05/10/2018  05/10/2018 _04/04/2019 2019 2018
Ativo Itad Unibanco S/A 05/10/2018 04/04/2019  100% EURO PTAX Venda + 0,60% a.a. 1.125 5.000 4.878 211 1
Passivo 9,52% a.a. - - (5.234) (458) (110)
1.125 5.000 356) (247) 109)
Swap Contraparte Inicio  Vencimento Posicao 01/04/2019 01/04/2019  01/10/2019 2019 2018
Ativo Itad Unibanco S/A 01/04/2019 01/10/2019  100% EURO PTAX Venda + 0,71% a.a. 2.247 10.000 10.245 245 -
Passivo 9,90% a.a. - - (10.491) (491)
2.247 10.000 (246) (246)
Swap Contraparte Inicio  Vencimento Posicao 01/10/2019 01/10/2019  31/12/2019 2019 2018
Ativo Itad Unibanco S/A 01/10/2019 01/04/2020  100% EURO PTAX Venda +0,71% a.a. 2.247 10.000 10.199 199 -

Passivo

9,90% a.a.

(10.237)

(237)

2.247

10.000

(38)

(38)

Hfeito acumulado no resultado do exercicio

(531)

(109)

Os instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidos como ativos ou passivos no balanco
patrimonial e mensurados a valor justo. Quando a transacdo for elegivel e designada como hedge
accounting de valor justo, o ganho ou a perda resultante da nova mensuragdao dos instrumentos
derivativos pelo valor justo sdo reconhecidos no resultado.

(f) Analise de sensibilidade

A andlise a seguir estima o valor potencial dos instrumentos financeiros em cenarios hipotéticos de
stress dos principais fatores de risco de mercado que impactam cada uma das posi¢cdes, mantendo-se
todas as outras varidveis constantes.
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e Cenério provavel: foram projetados os encargos e rendimentos para o exercicio seguinte,
considerando os saldos, as taxas de cambio e/ou taxas de juros vigentes ao final do exercicio.

* Cendrio II: considera um choque de 25% nos fatores de risco em relagcdo as taxas de mercado do
cendrio provavel.

* Cendrio III: considera um choque de 50% nos fatores de risco em relacdo as taxas de mercado
do cendrio provavel.

Para os rendimentos das aplica¢des financeiras, os cendrios II e III consideram uma redugao de 25%
e 50%, respectivamente, em relacdo ao cendrio provavel.

Para a andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos, a Companhia entende que
ha necessidade de considerar os passivos objetos de protecdo com exposicdo a flutuagdo das taxas
de cambio ou indices de precos e que se encontram registrados no balanco patrimonial.

Como 100% da divida em moeda estrangeira esta protegida por swap, o risco de variacdo da taxa de
cambio € irrelevante, conforme demonstrado no quadro a seguir:

Exposicao Impacto Impacto

Operacio Moeda Risco Cotacio (Saldo/Nocional) Cenario (II) Cenario (III)
ivi 10.237 2.559 5.119
Divida em euro Euro (€) Altadoeuro  4,5305 ( ) (2:559) G119

Swap ponta ativa em euro 10.199 2.550 5.100
Exposicio liquida 38) 9) a9)

A tabela a seguir demonstra o efeito decorrente da variacdo das taxas de juros que poderd ser
reconhecido no resultado da Companhia no exercicio seguinte caso ocorra um dos cendrios
apresentados:

Taxa no Exposicdo Cenario Cenario Cenario
Operacio Indexador Risco exercicio (Saldo/Nocional) provavel (ID) [€11))
Ativos financeiros
Aplica¢des financeiras CDI Queda do CDI 4,40% 29.383 1.293 (323) (646)

32. Estimativa valor justo

Valor justo € o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transa¢do ordenada entre participantes do mercado na data de mensurag@o, no
mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem acesso
nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento. O risco de
descumprimento inclui, entre outros, o proprio risco de crédito da Companhia.

Para a mensuracdo e determinag¢do do valor justo, a Companhia utiliza varios métodos incluindo
abordagens de mercado, de resultado e de custo amortizado, de forma a estimar o valor que os
participantes do mercado utilizariam para precificar o ativo ou passivo. Devido ao ciclo de curto
prazo, pressupde-se que o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber
de clientes e contas a pagar a fornecedores estejam préximos aos seus valores contabeis.

Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo deverdo ser classificados e divulgados de
acordo com os niveis a seguir:
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(i) Nivel 1: precos cotados sem ajustes em mercados ativos para instrumentos idénticos aos da
Companhia;

(i1) Nivel 2: precos cotados com ou sem ajustes para ativos ou passivos similares com informagdes
direta ou indiretamente em mercados ativos, exceto precos cotados incluidos no nivel anterior;
e

(ii1) Nivel 3: ativos ou passivos com pre¢os ndo observaveis no mercado.
O quadro a seguir apresenta os valores contabil e justo dos instrumentos financeiros e outros ativos

e passivos da Companhia, assim como seu nivel de mensuragcdo, em 31 de dezembro de 2019 e
2018:

Valor contabil Valor justo

Ref.  Nivel 2019 2018 2019 2018

Ativos financeiros (Circulante / Nao circulante) 73.502 76.345 73.502 76.345
Custo Amortizado 44.119 67.068 44.119 67.068
Caixa e depdsitos bancdrios a vista 2 2.847 2.676 2.847 2.676
Contas a receber de clientes e outros 2 33.782 38.620 33.782 38.620
Ativos financeiros setoriais, liquidos 2 7.490 25.772 7.490 25.772
Valor justo por meio do resultado 29.383 9.277 29.383 9.277
Aplicagdes financeiras de curto prazo 2 29.383 9.277 29.383 9.277
Passivos financeiros (Circulante / Nao circulante) 33.466 42.428 33.466 42.428
Custo amortizado 33.466 42.428 33.466 42.428
Fornecedores 2 17.329 19.372 17.329 19.372
Empréstimos e financiamentos (a) 2 16.137 23.056 16.137 23.056

(a) Para os empréstimos e financiamentos classificados e mensurados ao custo amortizado, a Companhia entende que,
por se tratarem de operagdes bilaterais e nao possuirem mercado ativo nem outra fonte similar com condigdes
compardveis as ja apresentadas e que possam ser pardmetro a determinacdo de seus valores justos, os valores
contabeis refletem o valor justo das operagdes.

33. Beneficios p6s emprego

A Companhia € patrocinadora de plano de beneficios complementares de aposentadoria a
empregados e diretores, exclusivamente, do tipo Contribui¢do Definida, os quais sdo mantidos pelo
Bradesco (MultiBRA Fundo de Pensdo), entidade fechada de previdéncia complementar.

Plano de Contribui¢do Definida € o plano de beneficio pds emprego pelo qual a entidade
patrocinadora paga contribuicdes fixas a uma entidade separada (fundo de pensdo), ndo tendo a
obrigacdo legal ou construtiva de pagar contribui¢des adicionais se o fundo ndo possuir ativos
suficientes para pagar todos os beneficios devidos.
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De acordo com a Deliberagio CVM n° 695/2012, a Companhia contabiliza os planos do tipo
Contribui¢do Definida de forma direta, porque a obrigacdo da entidade patrocinadora relativa a cada
exercicio € determinada pelos montantes a serem contribuidos no periodo. Consequentemente, nao
sa0 necessdrias avaliagdes atuariais para mensurar a obrigacdo ou a despesa, e nao hé possibilidade
de qualquer ganho ou perda atuarial.

Além disso, as obrigacdes sdo mensuradas em base ndo descontada, exceto quando ndo vencam
completamente dentro de doze meses apds o final do periodo em que os empregados prestam o
respectivo servigo.

As contribui¢cdes da Companhia para o plano de beneficios complementares de aposentadoria a
empregados e diretores somaram R$ 782 em 2019 (R$ 719 em 2018).

34. Saldo e transacoes com partes relacionadas

A Companhia mantém operagdes comerciais com partes relacionadas pertencentes a0 mesmo grupo
econdmico, cujos saldos e natureza das transacdes estdo demonstrados a seguir:

Ativo / (Passivo) Receita / (Despesa)
Parte relacionada Tipo de transacao Ref. 2019 2018 2019 2018 Vencimento
Santa Maria Participagdes S/A Locacdo de iméveis (a) - - (1.214) (1.111) 2020
Santa Maria Participagdes S/A Prestagdo de servigos (b) - - (5.028) (3.920) 2020
Santa Maria Participagdes S/A Miituo (c) - (3.955) (128) (96) 2019
Total - (3.955) (6.370) (5.127)

(a) Referem-se a contratos de locacdo de iméveis, corrigidos anualmente pelo IGP-M, destinados a sede administrativa
e ao depdsito de materiais da Companhia, anteriormente submetidos a anuéncia prévia da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL e prorrogados nos termos da Resolu¢cdo Normativa ANEEL n° 699/2016.

(b) Refere-se ao contrato de prestacdo de servicos de leitura de medidores, entrega de contas, reavisos, corte e
religacdo, anteriormente submetido a anuéncia prévia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e
prorrogado nos termos da Resolucdo Normativa ANEEL n° 699/2016.

(c) Refere-se ao contrato de mituo pecunidrio por meio de conta corrente, na modalidade de crédito rotativo, com
encargos financeiros calculados com base na variacdo da taxa Selic, firmado nos termos da Resolu¢do Normativa
ANEEL n° 699/2016, liquidado em 15 de julho de 2019.

* Remuneragdo dos Administradores

O montante total de remuneracdo dos administradores da Companhia, para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2019, é de R$ 3.803 (R$ 3.715 em 31 de dezembro de 2018), e refere-se aos
valores registrados na contabilidade pelo regime de competéncia, incluidos neste montante os itens
a seguir:

Administradores (Diretoria e Conselho) 2019 2018
Honorarios 2.851 2.784
INSS 570 557
FGTS 176 168
Previdéncia privada 206 206
Total 3.803 3.715

A Companhia ndo mantém nenhum programa de remuneracdo baseada em acdes ou instrumentos
baseados em agdes aos seus empregados e/ou administradores.
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35. Cobertura de seguros (Nao auditado)
A Companhia mantém as seguintes coberturas de seguros, compativeis com os riscos das atividades
desenvolvidas, que sdo julgadas suficientes pela Administracdo para salvaguardar os ativos e

negdcios de eventuais sinistros:

Importancia segurada

Ramos Ref. Data de vencimento 2019 2018
Risco operacional (a) 30/08/2020 63.884 62.179
Responsabilidade civil geral (b) 30/08/2020 2.000 1.800
Responsabilidade civil geral - danos morais (©) 30/08/2020 400 360
Total 66.284 64.339

(a) Cobertura securitdria das subestagdes e demais equipamentos, bem como da sede administrativa e do depdsito de
materiais da Companbhia.

(b) Cobertura securitdria para danos materiais e pessoais causados a terceiros em decorréncia das operacdes da
Companhia.

(c) Cobertura securitdria para danos morais causados a terceiros em decorréncia das operagdes da Companhia.
35.1 Despesas pagas antecipadamente
A Companhia mantém cobertura securitdria da frota, garantindo aos terceiros envolvidos em

sinistros cobertura de danos pessoais €/ou materiais incorridos. O montante de despesas antecipadas
apresentado em 31 de dezembro de 2019 estd dividido nos seguintes ramos:

Ramos 2019 2018
Risco operacional 169 258
Responsabilidade civil 12 11
Frota 34 33
Total 215 302

36. Compromissos de longo prazo

A Companhia possui compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de
energia elétrica, como segue:

Contratos de compra de energia - R$ mil

Vigéncia 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Apbs 2026

2021 a 2054 76.255 77.297 77.297 80.933 80.933 80.933 1.822.592

Os valores acima representam o volume total contratado pelo preco corrente no final de dezembro
de 2019, e foram homologados pela ANEEL.
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37. Eventos subsequentes
e Covid

A Companhia avaliou os eventuais efeitos do Coronavirus (COVID-19) em suas demonstragdes
financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2019 e ressalta que até a presente data de 13 de marco
de 2020, ndo houve impacto relevante ou material em seus negdcios que justificasse alteracdo nos
numeros divulgados. A Administracdo da Empresa Luz e For¢ca Santa Maria S/A tem analisado e
tomado acdes efetivas para preservar a integridade de pessoas e ativos.
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Opiniao

Examinamos as demonstragdes contébeis regulatérias da Empresa Luz e Forga Santa
Maria S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de
2019 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
As demonstragdes contabeis regulatérias foram elaboradas pela administragdo com base no
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico — MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL por meio da Resolugdo Normativa n® 605, de 11 de margo de
2014.

Em nossa opinido, as demonstragbes contdbeis regulatérias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da
Empresa Luz e Forga Santa Maria S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de
suas operacoes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
0 Manual de Contabilidade do Setor Elétrico — MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL por meio da Resolugdo Normativa n® 605, de 11 de margo de
2014.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
se¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
contabeis”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase - Base de elaboracdo das demonstracdes contabeis regulatérias

Sem modificar a nossa opinido, chamamos a atencao para a Nota Explicativa n® 2 as
demonstragdes contabeis regulatérias, que descreve a base de elaboracao dessas
demonstragdes. As demonstragdes contabeis regulatérias foram elaboradas para auxiliar a
Empresa Luz e Forgca Santa Maria S.A a cumprir os requisitos da ANEEL.
Consequentemente, essas demonstragdes contabeis regulatérias podem nao ser
adequadas para outro fim.
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Outras informac¢des que acompanham as demonstracoes contabeis regulatorias e o
relatorio do auditor

Relatério da Administracao

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacoes que
compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis regulatorias ndo abrange o Relatério da
Administrag@o e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis regulatérias, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao
relevante no Relatdrio da Administragcdo somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracado e da governanca sobre as demonstracoes
contabeis regulatorias

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéao
dessas demonstragdes contabeis regulatérias de acordo com o Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico — MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL por
meio da Resolugdo Normativa n® 605, de 11 de margo de 2014, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragbes contédbeis regulatérias, a administracéo € responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragcédo das demonstragdes contabeis regulatérias, a ndo ser que a
administragéo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagdes, ou hdo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governancga sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragao das demonstragdes contdbeis regulatorias.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis
regulatorias

Nossos objetivos sao obter segurancga razoavel de que as demonstragbes contabeis
regulatérias, tomadas em conjunto, estejam livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razodvel € um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
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auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
contabeis regulatdrias.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

. Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes
contabeis regulatérias, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.

. Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia.

. Avaliamos a adequacéao das politicas contébeis regulatérias utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela
administracao.

. Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relag@o a eventos ou condi¢des que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢cao em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis
ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

. Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes
contabeis regulatérias, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis
regulatorias representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatag¢des significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Vitéria, ES, 13 de margo de 2020.
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